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Evolugéo dos Principais Indicadores

Actividade de Balango, Gestdo de Carteiras e Registo e Depdsito (EUR)

Variagao

31-Dez-11 31-Dez-10 Anual %

Activo Liquido 89.656.871 65.483.439 36,9%
Crédito sobre clientes 22.792.642 18.801.738 21.2%
Recursos de clientes 53.779.624 30.615.409 75, 7%
Margem Financeira 555.047 401.318 38,3%
Produto Bancario 1.475.009 936.367 57,5%
Custos com Pessoal 1.105.760 979.785 12,9%
Gastos Gerais Adminis trativos 782.351 829.771 5,7%
Resultado do E xercicio (491.697) (745.250) 34,0%
Capital e Outros instr. Capital 20.000.000 19.500.000 2,6%
Fundos Préprios de Base 17.927.254 17.418.745 2,9%

Activos sob Gestdo (EUR)
Activos Totais sob Gestdo * 147.597.380 100.577.718 46,7%
Activos sob Gestdo Discricionaria 51.700.845 10.035.549 415,2%
Actividade de Registo e Depdsito 92.900.121 69.428.424 33,8%
Indicadores de Actividade

Total de clientes 243 181 34,3%
Clientes ¢/Gestdo Discricionaria 16 11 45 5%
Gestdo de Carteiras 7% 6% 8,3%
Colaboradores 13 10 30,0%

* Inclui carteira de titulos e recursos de clientes
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1. Mensagem da Geréncia

0 ano de 2011 ficard na memédria dos investidores por diversas razdes. Foi 0 ano em que foram
passando entre uma crise e outra, oscilando entre a esperanga e 0 medo. Foi 0 ano em que o
desastre nuclear em Fukushima teve apenas um breve impacto nos mercados financeiros, apesar
das consequéncias terriveis que irdo permanecer durante décadas. Foi 0 ano em que metade dos

planos de resgate europeus passou a ser de semanas e dias.

2011 foi dominado pela escalada da crise da divida soberana na Europa. As memérias do colapso
do Lehman Brothers em 2008 e a crise financeira e econdmica que se seguiram voltaram a atear
0s receios. A insolvéncia da Grécia ameacava arrastar o sistema bancario europeu para o abismo.
Isto deveria ter resultado numa recessdo profunda. Felizmente, 0s bancos centrais foram capazes
de reactivar os instrumentos usados na crise financeira e abastecer os bancos com a necesséria

liquidez.

Debaixo destas condi¢bes adversas, nem todos os mercados tiveram uma performance tao
negativa apesar do crash substancial dos precos durante o Verdo. Enquanto os mercados de
acgOes europeus perderam cerca de 20% do seu valor, os indices dos EUA conseguiram manter
0s niveis do ano transacto. Com uma posic¢ao sélida as empresas norte-americanas desafiaram a
crise, conseguindo até aumentar os lucros significativamente em comparagdo com 0 ano

anterior.

Nos mercados obrigacionistas, constatamos o que no passado seria impossivel, ao verificar que as
obrigagdes, consideradas como sdlidas, emitidas por mutuérios, tal como o Estado Portugués,
foram arrebatadas, puxando os yields para novos recordes maximos, as obrigacdes dos bancos
europeus quase ndo se conseguiram vender a precos razoaveis. Esta foi igualmente uma
reminescéncia da crise financeira. O resultado foi um alastramento dos spreads no crédito — em

alguns casos até drastico — a que se associou uma queda nos precos.

Contudo, alguns investimentos originaram ganhos em 2011. O que mais se destacou foi, sem
duvida, o investimento em ouro. De uma s6 vez, o preco do ouro subiu 34%. Embora parte desse
valor tenha retrocedido, ainda se pode considerar o crescimento de cerca de 20% durante o ano.
Os investimentos a longo prazo em produtos de Tesouraria dos EUA também obtiveram bons
resultados. Apesar do debate acalorado sobre a perda do rating AAA dos EUA, os investidores
permaneceram fiéis aos produtos de Tesouraria norte-americanos. Uma das principais razdes

para esta crenca, é que estes produtos foram considerados uma vez mais como os Unicos titulos
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negociados com liquidez em tempos de incerteza. Os produtos de Tesouraia dos EUA a 30 anos

geraram lucros de 28%.

Neste contexo econdémico e financeiro volatil, os nossos clientes mantém com a nossa equipa
uma relacdo de confianca baseada sobretudo na proximidade e no dialogo, elementos essenciais

de quaisquer relac@es a longo prazo.

Em 2012 a nossa equipa permanecera particularmente atenta no sentido de salvaguardar a
Sucursal e os seus clientes dos riscos inerentes a crise econdmica e financeira que atravessamos
num passado recente, aproveitando simultaneamente as oportunidades de investimento em

mercados financeiros.

2. Hyposwiss Private Bank

O Hyposwiss Private Bank Genéve - Sucursal em Portugal (adiante designado por Hyposwiss ou
Sucursal), foi constituido em Lisboa a 22 de Abril de 2008. A Sucursal constituida, assumiu em 1
de Junho de 2008, por operacédo de trespasse, a plenitude dos activos, obrigagdes e direitos com
referéncia a actividade ja desenvolvida pelo Anglo Irish Bank, Sucursal em Portugal (incluindo os
direitos e obrigacbes contratuais assumidas pelo Anglo Portugal com terceiras entidades, tais

como: clientes, fornecedores e colaboradores).
2.1. Actividade da Sucursal

A Sucursal tem por objecto principal a realizacdo de operagdes financeiras e a prestacdo de
todos os servigos associadas ao Private Banking, designadamente em operagdes de crédito,

operacdes nos mercados de titulos, servi¢os de consultoria e servigos de gestdo de carteiras.

O servico de gestdo de patrimonios da Sucursal € baseado em elevados padrdes de qualidade
através do acompanhamento permanente de um gestor especializado com solugdes adequadas
as necessidades especificas de cada cliente, que se traduz em recomendagfes de investimento

adaptadas ao perfil de cada investidor.

Sao definidos em conjunto com o cliente, os objectivos a atingir, o horizonte de investimento,
assim como os instrumentos financeiros que deverdo incorporar o portfolio. E avaliada a
situacdo do cliente, conhecimentos do mercado, capacidade financeira, expectativas do

investimento e posteriormente seleccionado 0 modo de gestédo pretendido para os activos.
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A oferta de instrumentos financeiros da Sucursal inclui acgGes, obrigacdes, divisas, fundos de

investimento e produtos estruturados.

A estrutura dos activos sob gestdo da Sucursal, apresentou-se no final de 2010 e 2011, conforme

evidenciado no grafico abaixo (valores em euros):

Estrutura de Activos sob Ges téo
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< 30.000.000 m 2010

20.000.000
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Tipo de Activo

A 31 de Dezembro de 2010 o volume de activos sob gestdo da sucursal situava-se nos 100.578
milhares de euros sendo que no final de 2011 este montante ascendia a 147.597 milhares de

euros, representando um aumento de 46,75%.

A gestdo discricionaria face ao total de activos geridos pela Sucursal corresponde, em 31 de
Dezembro de 2011, a 35,03% (2010: 9,98%). Face ao ano anterior verificou-se um acréscimo de

cerca de 415% dos activos associados a este tipo de gestao.

Activos por Tipo de Ges téo
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2.2. Estrutura Organizacional

Organigrama do Grupo

Group

St.Galler
Kantonalbank

Hyposwiss Holding

K (o [t
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SGKB Deutschland

S
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Service
Center
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Risk-
management

HYPOSWISS HYPOSWISS
PRIVATE BANK PRIVATE BANK
Hyposwiss Hyposwiss
Zurich Geneva
i
HYPOSWISS
PRIVATE BANK
Hyposwiss
Portugal

O Hyposwiss Private Bank Genéve SA — Sucursal em Portugal € uma sucursal de uma instituicdo

financeira Suica - o Hyposwiss Private Bank Geneve SA, com sede em Genéve, na Suica, o qual é

detido em 100% pela instituicdo financeira St. Galler Kantonalbank, com sede, igualmente, na

Suica.

O St. Galler Kantonalbank, esta classificado com rating Aal (Moodys) e é 54,8% detido pelo

Estado Suigo via o Cantdo de Saint Gallen, o qual por via legal é obrigado a deter pelo menos

51% do capital do referido banco.

Organigrama da Sucursal

A estrutura de organizacdo interna da Sucursal encontra-se reflectida no organograma abaixo

indicado:
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Auditoria Interna | - - o o 2 2 o
Saint Galler Group [
1 N .
! Geréncia Funca .
' uncéo Gestao
N de Riscos
Compliance Officer ————— = _'

Director Geral

Dept. Financeiro,
Dept. Comercial Dept. de OperacGes Controlo
e Crédito e Administrativo e Reporting

As principais areas funcionais da Sucursal sdo as seguintes:
Area Comercial
Area de Operacdes, Crédito e Administrativa
Area Financeira, Controlo e Reporting
Compliance
Gestao do Risco
Auditoria Interna

Todas as fungdes/areas, a excepgdo de auditoria interna, sdo efectuadas por funcionérios locais.

2.3. Recursos Humanos

Colaboradores

O quadro de pessoal da Sucursal era, no final de 2011, constituido por treze funcionarios,
registando-se um aumento de trés pessoas em relacdo a 2010: uma pessoa recrutada para a area
comercial e duas pessoas para as areas financeira e operacional que ja se encontravam a

colaborar com a Sucursal em regime de prestacdo de servigos/outsourcing.

Colaboradores Dez-11 Dez-10
N.° de efectivos 13 10
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Estrutura Etaria

A estrutura etaria dos colaboradores da Sucursal evoluiu conforme representado no quadro

abaixo:
Idades Dez-11 Dez-10
Até 30 anos 8% 0%
de 31 a 40 anos 54% 70%
de 41 a 50 anos 38% 30%
mais de 50 anos 0% 0%
HabilitacOes

O elevado grau de habilitagbes académicas do quadro de colaboradores da Sucursal sdo a
garantia da continuidade de capacidades técnicas nivel de qualificacbes exigido é elevado com
cerca de 77% dos funcionarios a possuir, pelo menos, um grau de bacharelato, licenciatura ou

até mais elevado.

HabilitacGes Dez-11 Dez-10
Ensino secundario 23% 20%
Bacharelato 8% 10%
Licenciatura, MBA, Mestrado e Pés-graduacdes 69% 70%

2.4. Membros da Geréncia

As pessoas responsaveis pela gestdo da Sucursal sdo um representante legal ndo residente e dois
representantes legais residentes em Portugal, nos termos do ndmero dois do artigo 49° do
Regime Geral das InstituicOes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF).
Os dois representantes legais residentes séo 0s a seguir indicados:

Miguel Lopes Marques

Silvia Maria Brito Leal
O representante legal ndo residente € o a seguir identificado:

Simon Cole

2.5. Auditores Internacionais

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda, representada por José Manuel Henriques
Bernardo, ROC n.° 903,
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3. Enquadramento Economico e Financeiro

Depois de um ano de 2011 marcado pelo regresso da turbuléncia aos mercados financeiros
internacionais, pelo rapido regresso a politicas econémicas mais acomodaticias (nos paises
desenvolvidos), 2012 surge marcado pela formulagdo de cendrios mais cautelosos e

tendencialmente pessimistas.

A disseminac&o dos efeitos sistémicos da crise da divida soberana da Area do Euro, a aversio ao
risco persistente e o abrandamento no comércio internacional continuaram a afectar a
economia mundial, em particular na Unido Europeia. Os EUA constituiram excepg¢do, tendo
beneficiado da recuperacdo no emprego e correspondente impulso no consumo privado. A
evolugdo recente dos indicadores coincidentes de actividade sugere alguma estabilizagéo
econOmica. Porém, as projeccdes continuam condicionadas pela elevada incerteza relacionada
com o endividamento excessivo das economias desenvolvidas e com a sustentacdo dos processos
de crescimento nas economias emergentes e em desenvolvimento. O arrefecimento da actividade
econdmica e a diminuicdo das pressdes inflacionistas permitiram a manutencdo - e em alguns
casos o reforco - de politicas monetarias de estimulo a actividade econémica. O crescimento
global deverda desacelerar para pouco mais de 3% depois de 4% estimados em 2011.
Positivamente, o estimulo proveniente das maiores economias emergentes continua activo,

embora em desaceleracéo, evitando piores cenarios no mundo desenvolvido.

Na Area Euro, o clima de aversdo ao risco predominou mas ndo de forma uniforme. A
deterioragdo da conjuntura econdmica, as reducdes de rating de divida soberana, e respectiva
repercussdo em emitentes relacionados como 0s bancos, e a incerteza quanto ao desfecho da
reformulagdo do quadro institucional europeu suportaram o alargamento dos spreads de crédito,
acentuaram a procura por aplicacdes financeiras em paises classificados com melhor qualidade
de rating e conduziram a uma depreciacdo do euro para niveis inferiores a 1,30 dodlares. O
mercado de acgdes registou um desempenho distinto e mais favoravel, tendo beneficiado da
divulgacdo de resultados empresariais superiores ao esperado e da revisdo dos pardmetros de
politica monetéria. Porém, esta recuperacdo foi insuficiente para anular as perdas acumuladas
ao

longo de 2011.

Perante a progressao do ciclo vicioso entre risco soberano, sistema bancario e financiamento da
economia e a crescente disfuncionalidade do mercado interbancario europeu, o BCE reduziu as

taxas de juro para 1%, alargou os prazos de cedéncia de liquidez ao sistema bancario até trés

10
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anos, diminuiu o racio de reservas minimas obrigatdrias para metade, suavizou os critérios de
aceitacdo de colateral, retomou o programa de aquisicao de obrigagdes hipotecérias e manteve a
compra de divida pablica em mercado secundario. Com este conjunto de medidas, que
prevalecera pelo menos nos primeiros meses de 2012, o risco de liquidez dos bancos europeus e a

tensdo sobre 0s mercados de divida soberana de alguns estados membros poderdo diminuir.

E esperado que ao longo do ano de 2012, a situacio politica na Area Euro adquira contornos
mais definidos, conduzindo a uma lenta recuperacdo do ritmo de expansdo da regido,
dependente também do comportamento das economias externas. No conjunto do ano é
antecipado que o crescimento se situe pelos 0,2%, sendo o risco no sentido negativo, sendo que

a média das previsdes aponta para estagnacao.

PrevisBes dos Principais Indicadores (Zona Euro)

Percentagens Anuais

Real Previsdes
2008 2009 2010 2011 2012 2013
PIB 0,3 -4,2 2,0 1,6 0,6 1,5
Consumo Privado 0,3 ST/ 1,0 0.4 0.4 11
Consumo Publico 2,3 2,0 0,7 0,3 0,2 0,1
Inves timento Total 0,9 -12,5 0.3 19 0,8 3.0
Emprego 0,9 -1,9 -0,6 0,4 0,1 0,4
Taxa de Desemprego (a) 7,1 9,0 9,7 9,7 9,8 9,6
Inflaccéo (b) 3,7 1,0 2,1 3,0 2,0 1,8
DeficitPublico (% PIB) 2.4 6,9 -6,6 -4,7 -3.9 -3.2
Divida Publica (% PIB) 62,5 74,7 80,3 82,5 84,9 84,9
Conta corrente corrigida de sazonalidade (%GDP) -2,0 -0,8 -0,8 -0,8 0,4 -0,2
Contribui¢cbes para ocrescimento do PIB
Procura Interna 0,4 3,2 0,7 0,6 0,3 1.2
Exis tt ncias 0,2 -1,1 0,8 0,2 0,0 0,0
Exportagdes Liquidas 0,1 0,0 0,5 0,7 0,3 0,3

(a) % da Forca de Trabalho
(b) indice harmonizado de pregos no consumidor

Fonte : European Economic Forecast, Autumn 2011
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/european_economy/2011/ee6upd_en.htm

Em Portugal, e apesar de uma ligeira melhoria em Dezembro de 2011, os indicadores de
confianga mantém-se em niveis minimos, reflectindo receios perante o cenario de maior
restritividade interna e incerteza a nivel europeu. O atual enquadramento surge na sequéncia do
pedido de assisténcia financeira, em Abril de 2011, junto do FMI/CE/BCE. Deste programa e dos
compromissos assumidos como contrapartida, decorre a necessidade de consolidacdo acelerada
das contas do Estado e de cumprimento de um calendario exigente a nivel de reformas
estruturais. Este continuara a constituir o elemento de influéncia determinante do
comportamento da economia portuguesa. Pela negativa, a procura interna evoluird também
condicionada pelo elevado desemprego e condi¢des de acesso a financiamento mais restritivas.
Destaca-se 0 consumo privado, que devera sofrer a maior queda desde que ha registo, cerca de

6%. Para além do aumento do desemprego, politicas salariais restritivas no setor privado e a

11
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guebra de rendimentos nominais no sector publico, o0 aumento dos impostos e maiores
condicionalismos no acesso ao crédito refletir-se-do no rendimento disponivel das familias. Além
de que as medidas restritivas ja anunciadas, que irdo concretizar-se ao longo de 2012 e a
possibilidade de que novas medidas sejam necessarias, deverdo condicionar 0 comportamento

dos consumidores, cuja atitude serd mais cautelosa, tendendo a racionalizar e adiar consumos.

Previsdes dos Principais Indicadores — PORTUGAL

Percentagens Anuais

2008 2009 2010 2011 2012 2013

PIB 7.3 -6.6 -1.9 1.7 2.1 3.4
Consumo Privado 9.0 -10.1 -1.6 0.7 1.9 3.4
Consumo P tblico 7.2 3.1 5.8 -1.5 1.5 3.5
Formacdo Bruta de Capital Fixo 15.6 -28.1 -7.3 2.4 2.6 6.5
dos quais equipamento: 10.9 -32.7 2.0 4.5 2.3 7.5
Exportacdes (bens e servigcos) 8.3 -6.4 13.1 7.3 4.3 5.9
Importagdes (bens e servicos) 7.9 -20.5 11.6 4.7 4.5 8.5
Rendimento Nacional Bruto (Deflator do PIB) 8.1 5.1 -1.8 11 1.8 3.2
Contribuicdes para o crescimento do PIB Procura interna 11.9 -15.0 -3.9 0.7 2.0 4.1

Inventario -3.5 1.4 2.3 0.3 0.3 0.6

E xportacdes Liquida -1.0 7.0 -0.2 0.7 -0.3 -1.4
Emprego 0.0 -1.8 -1.8 0.1 0.6 0.6
Taxa de Desemprego (a) 5.8 6.9 7.3 8.2 7.8 7.4
Remuneracdo dos empregados/per capita 31.9 -6.8 1.6 4.7 6.4 8.5
Custos do Trabalho na economia 22.9 -2.0 1.7 3.1 4.9 5.6
Custos do Trabalho por Unidade Produzida 6.6 -6.0 -2.7 -1.8 1.2 0.7
Taxa de poupanca das familias (b) -1.1 0.0 - - - -
Deflator do PIB 15.3 4.2 45 4.9 3.6 4.9
Indice harmonizado de pre¢os no consumidor 7.9 5.6 6.1 5.9 3.4 3.4
Valorizagdo/Degradacdo dos termos de troca 3.2 0.1 2.4 0.7 -0.2 2.4
Balanca Comercial (c) -13.6 5.8 -4.8 -3.8 -3.9 -4.0
Balanga corrente (c) -11.4 -4.2 -4.2 -4.1 -5.0 5.3
Necessidades de financiamento vis a vis Resto do Mundo (c) -11.0 -3.6 -4.0 -3.9 -4.8 5.1
Saldo orcamental da administracdo publica (c) -5.7 9.0 -6.9 -4.9 -3.7 -2.9
Saldo orcamental corrigido do ciclo (c) 8.7 9.1 5.9 -3.7 2.6 2.2
Saldo orcamental estrutural (c) -8.3 9.6 -6.1 -3.7 -2.6 -2.2
Divida P Ublica Bruta (c) 13.4 23.6 31.0 34.0 35.8 35.9

(a) Definicdo E urostat (b)P oupanca bruta/ rendimento bruto disponivel. (c) % do PIB

Fonte : European Economic Forecast, Autumn 2011
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/european_economy/2011/ee6upd_en.htm

4. Gestao de Riscos

O controlo e gestdo de riscos desempenham um papel de fundamental importancia no
desenvolvimento equilibrado e sustentado da Sucursal, assegurando um perfil de risco

conservador ao nivel da solvabilidade, provisionamento e liquidez.

A definicdo do perfil de risco e do controlo desse mesmo risco é da responsabilidade da Geréncia

e em linha com as orientages estratégicas do Grupo.

Tendo em consideracdo o tipo de actividades que exerce, gestdo de activos, a exposi¢do ao risco

do Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal é de uma forma geral reduzida,
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sendo quase nula nas principais categorias de risco financeiro, conforme descrito na nota 3 das

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras.

A Sucursal encontra-se abrangida, por normativo emanado pela casa-mae, relativo as principais
linhas orientadoras na gestdo da politica de riscos do Grupo, no qual a pessoa afeta a funcao de
riscos tem a responsabilidade de identificar um conjunto de controlos que deverdo ser
periodicamente avaliados e reportadas as excepcfes numa base trimestral. Anualmente é
também enviado um relatdrio sobre o sistema de controlo interno onde constam as deficiéncias

encontradas e as medidas correctivas introduzidas.

A gestdo de riscos na Sucursal baseia-se numa permanente adequacdo da estratégia e dos

meios técnicos e humanos disponiveis que assegurem a sua implementacao.

5. A nossa evolucéo e Analise Financeira

5.1 A nossa evolucao

Num contexto econémico e financeiro delicado e volatil, a nossa relagdo com os clientes

continua a basear-se na confianga, na proximidade e no dialogo.

A nossa evolucdo continua a assentar de forma solida nas nossas especializacdes de base, que sdo
essencialmente a banca privada e gestéo de activos, acrescendo o facto de sermos uma boutique
de private banking com uma estrutura pequena e flexivel, aliada a uma relacdo de

aconselhamento préximo aos clientes.

A nossa visdo para a gestdo de carteiras baseia-se essencialmente na diversificacdo de carteiras e
estratégia de retorno. Toda a equipa mantém-se particularmente atenta a manutencdo da

Sucursal e dos seus clientes, tendo em conta os riscos inerentes a atividade.

0 volume de activos geridos por conta dos nossos clientes, comprovam a confianca destes na
qualidade dos nossos servigos que assentam nas seguintes caracteristicas versus vantagens para
0s clientes:

estrutura plana - mais tempo para o cliente;

menos burocracia - resposta rapida;

proximidade da equipa — continuidade de servicos personalizados; e,

independéncia - verdadeira arquitectura aberta e oferta imparcial de produtos.
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As nossas actividades baseiam-se numa organizacdo eficaz, permanentemente melhorada

através de investimentos humanos e informaticos.

5.2 Analise Financeira

O impacto no sector financeiro e na atividade bancéria, da acentuada crise financeira global,
continuou a revelar-se na actividade da Sucursal do Hyposwiss em Portugal, nomeadamente no
que diz respeito ao resultado liquido do exercicio que ascendeu a -491.697 euros, 0 que

representa, contudo, uma melhoria de 34% face ao ano anterior.

N&o obstante o resultado negativo do presente ano, ha que realcar o facto de que se trata do 3°
ano completo de actividade da Sucursal decorridos a par da maior crise financeira dos Ultimos

tempos.

Outros réacios, demonstram todavia que a actividade da Sucursal esta a crescer perspectivando-se

gue brevemente este ciclo ir4 ser ultrapassado.

Balanco

A 31 de Dezembro de 2011, o total de balango ascendia a 89.656.871 euros contra 65.483.439
euros em 31 de Dezembro de 2010, equivalendo a uma progressdo de 36,92%, explicada
maioritariamente pelo aumento das disponibilidades e aplicacbes em instituicdes de crédito
(81,38 da variagdo). Os creditos sobre clientes ascenderam a 22.792.642 euros com um aumento

de 21,23% face ao ano anterior.

No passivo, 0s depositos de clientes apresentaram um aumento de 75,66% e ascenderam a
53.779.624 euros, motivado essencialmente pela preferéncia por liquidez por parte dos clientes
no final de 2011.

Resultados

Margem financeira

A margem financeira no final de Dezembro de 2011 apresenta um valor positivo de 555.047
euros, conforme apresentado abaixo, apresentando um aumento de 38,31%. Refira-se que as

contrapartes de aplicacbes sdo na totalidade Sucursais locais de instituicdes de crédito
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estrangeiras e a nossa Casa-méae, ja que por imposicao das politicas de risco do Grupo, a Sucursal

ndo pode efectuar aplicagdes de tesouraria junto de contrapartes nacionais.

Dez-11 Dez-10
Proveitos (Juros Activos) 1.151.813 645.916
de Crédito a Clientes 386.078 244,109
de Outras Aplicacdes 765.735 401.807
Custos (Juros Passivos) 596.766 244,598
de Depositos de Clientes 446.363 143.178
de Outros recursos 150.403 101.420
Margem Financeira 555.047 401.318

Produto Bancario

Estruturado Produto Bancario

60%

54%

50%

40%

30%

@m2011

@2010

20%

10%

0%

Margem Financeira ServicosaClientes Resultadosde Mercado O

-10%

No produto bancério da Sucursal sdo as comissfes provenientes de servicos a clientes que
representam a percentagem mais significativa, ascendendo a 57%, com um aumento percentual
face ao ano anterior de 73%.
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Os outros resultados de exploragdo diminuiram cerca de 168% devido essencialmente a
contribuigdo extraordinéria para o sector bancéario imposta pelo Governo Portugués no inicio de
2011.

Rendibilidade

No exercicio de 2011, os principais racios de rendibilidade apresentam ainda valores negativos,
mas com ligeiras melhorias face a 2010. A rendibilidade liquida dos capitais proprios (ROE)

situou-se em — 3,06 % tendo a rendibilidade liquida do activo (ROA) atingido — 0,72%.

Sintese de Rendibilidade

Rendibilidade Dez-11 Dez-10
ROA

Resultado antes de impostos (542.101) (970.671)
Activo liquido médio 74.866.220 65.483.439
Resultado antes de impostos /Activo liquido médio (*) 0,72% -1,48%
Produto bancério 1.475.009 936.367
Produto bancario /Activo liquido médio (*) 1.97% 1,43%
ROE

Capitais proprios médios 17.723.891 17.472.064
Resultado antes de impostos /Capitais proprios médios ( -3,06% 5,56%

(*) Instrucdo n.°23/2011 do Banco de Portugal

Solvabilidade

A data de 31 de Dezembro de 2011, o racio de solvabilidade da Sucursal, resultante da aplicagio
do Aviso do Banco de Portugal n® 6/2010, ascende a 59,62%, continuando a registar valores

significativamente acima dos minimos exigidos pelo Banco de Portugal.

Solvabilidade Dez-11 Dez-10
Fundos prdprios totais para efeitos de solvabilidade 18.096.350 17.569.949
Requisitos de Fundos Proprios * 12,5 (*) 30.354.901 23.616.277
Racio de Adequacdo de Fundos Proprios 59,62% 74,40%
Fundos préprios de base 17.927.254 17.418.745
Requisitos de Fundos Proprios * 12,5(*) 30.354.901 23.616.277
Racio de Adequacdo de Fundos Proprios de base 59,06% 73,76%

(*) Resultantes da aplicacdo do Aviso do Banco de Portugal n® 6/2010

Indicadores de eficiéncia e Custos operacionais
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No ano de 2011 o valor dos custos operacionais continua a superar o produto bancario (131%).
Contudo, os custos com pessoal passaram a estar abaixo do produto bancério representando
75%.

A Sucursal completou em 2011 o seu 3° ano completo de actividade e encontra-se ainda na fase
de investimento, pelo que a estrutura de custos continua a ser elevada face ao nivel das receitas.
E esperado ainda para 2012 uma situacdo de desequilibrio nestes racios, contudo e segundo o

orcamento para 2013, estima-se que a Sucursal atinja o “breakeven point”.

Apesar dos indicadores de eficiéncia e custos operacionais ndo apresentarem valores
equilibrados, verifica-se que o produto bancario da Sucursal aumentou em 57,52% ascendendo
em 31 de Dezembro de 2011 a 1.475.009 euros contra 936.368 euros em 31 de Dezembro de

2010. Este acréscimo deveu-se essencialmente ao aumento das comissdes de servigos a clientes.

Réacios de Eficiéncia Dez-11 Dez-10

Custos operacionais 1.936.217 1.864.008
Produto bancéario (*) 1.475.009 936.367
Custos operacionais /Produto bancério (*) 131% 199%
Custos com pessoal 1.105.760 979.785
Custos com pessoal/Produto bancério (*) 75% 105%

(*) Instrucdo n.° 23/2011 do Banco de Portugal

6. Perspectivas Futuras

Enfrentamos os desafios futuros com confianga, mas também com prudéncia, tendo em conta a

elevada volatilidade dos mercados financeiros e a dimensao da crise financeira.

Sob a pressdo das exigéncias regulamentares locais e internacionais, que sdo cada vez mais
prementes, as areas de especializacdo da sucursal irdo sofrer evolugdes nos proximos tempos. As
nossas respostas serdo elaboradas o mais adequadamente possivel, por forma a satisfazermos da

melhor forma as necessidades e expectativas dos nossos clientes.
7. Proposta de aplicacdo do resultado

Propomos que o prejuizo apurado pela Sucursal em Portugal, no exercicio de 2011, no montante
de 491.697 euros (quatrocentos e noventa e um, seiscentos e noventa e sete euros), seja

transferido para a conta de resultados transitados da Sucursal.
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8. Nota Final

A Geréncia do Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal, exprime ao Auditor e
as Autoridades de Supervisdo o seu agradecimento pelo apoio e colaboracdo que sempre
demonstraram e manifesta o reconhecimento da confianga que os Clientes e Colaboradores

depositaram na Sucursal.

Lisboa, 12 de Margo de 2012

A Geréncia

Miguel Lopes Marques Silvia Brito Leal

Simon Cole
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9. Demonstragdes Financeiras

9.1. Demonstracao do Rendimento Integral para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2011

(valores expressos

em Euros)
2011 2010

Notas
Juros e rendimentos s imilares 4 1.151.813 645.916
Juros e encargos similares 4 (596.766) (244.598)
Margem Financeira 555.047 401.318
Rendimentos de ins trumentos de capital - -
Rendimentos de servigos e comiss des 5 833.874 483.295
Encargos comservigos e comiss &es 5 (12.410) (9.302)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 6 (4.310) 31.445
Resultados de activos financeiros dis poniveis para venda - -
Resultados de reavaliagdo cambial 7 207.158 68.575
Resultados de alienacédo de outros activos - -
Outros resultados de exploragao 8 (104.350) (38.963)
Produto Bancario 1.475.009 936.368
Custos como pessoal 9 1.105.760 979.785
Gastos gerais adminis trativos 10 782.351 829.771
Depreciagdes e amortizagdes 18 48.106 54.452
Provisdes liquidas de anulagdes 23 77.893 43.031
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores - -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes - -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 3.000 -
Resultado antes de Impos tos (542.101) (970.671)
Impos tos Correntes 11 (22.240) (19.150)
Impos tos Diferidos 11 72.644 244,571
Resultado ap6s impos tos (491.697) (745.250)
Do qual: Res ultado apés impostos de operagdes descontinuadas - -
Res ultado liquido do exercicio (491.697) (745.250)
Outro res ultado integral do exercicio - -
Totaldo rendimento integral do exercicio (491.697) (745.250)
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Técnico Oficial de Contas A Geréncia
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9.2. Balango em 31 de Dezembro de 2011

(valores expressos em Euros)

31-Dez-11 31-Dez-10
Valor antes de o
Activo Notas Provisdes i o Valor
. ' Imparidade e Valor Liquido PR
Imparidade e R Liquido
X " Amortizacdes

Amortizacdes
Caixa e dis ponibilidades em bancos centrais 12 1.089.120 - 1.089.120 616.597
Dis ponibilidades em outras ins tituigdes de crédito 13 6.483.486 - 6.483.486 1.752.786
Activos financeiros detidos para negociagcdo 14 6.986 - 6.986 82.360
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 15 122.950 - 122.950 51.868
Activos financeiros dis poniveis para venda - - - -
AplicagGes em ins tituigdes de crédito 16 58.196.302 - 58.196.302 43.253.748
Crédito a clientes 17 22.792.642 - 22.792.642 18.801.738
Inves timentos detidos até a maturidade - - - -
Activos com acordo de recompra - - - -
Derivados de cobertura - - - -
Activos ndo correntes detidos para venda - - - -
Propriedades de investimento - - - -
Outros activos tangiveis 18 443.135 276.644 166.491 188.537
Activos intangiveis 18 4,718 4,718 - -
Inves timentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - -
Activos por impostos correntes 19 6.917 - 6.917 3.821
Activos por impos tos diferidos 11 713.723 - 713.723 641.078
Outros activos 20 78.254 - 78.254 90.906
Total do Activo 89.938.233 281.362 89.656.871 65.483.439

. 31-Dez-11 31-Dez-10
Passivo
Notas
Recursos de bancos centrais - -
Passivos financeiros detidos para negociagdo 14 6.986 76.248
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Recursos de outras instituigdes de crédito 21 13.024.010 12.262.022
Recursos de clientes e outros emprés timos 22 53.779.624 30.615.409
Responsabilidades representadas por titulos - -
Passivos financeiros associados a activos trans feridos - -
Derivados de cobertura - -
Passivos ndo correntes detidos para venda - -
Provis des 23 254.096 176.203
Passivos por impostos correntes 11 22.044 18.393
Passivos por impostos diferidos - -
Ins trumentos representativos de capital - -
Outros passivos subordinados - -
Outros passivos 24 5.089.744 4.863.100
Total do Passivo 72.176.504 48.011.375
Capital Préprio

Capital 25 20.000.000 19.500.000
Prémios de emisséo - -
Outros instrumentos de capital - -
Reservas de reavaliagdo - -
Reserva de ajustamento cambial - -
Outras reservas e resultados transitados (2.027.936) (1.282.686)
Resultado do exercicio (491.697) (745.250)
(Dividendos antecipados)
Total do Capital Préprio 17.480.367 17.472.064
Total do Passivo + Capital Préprio 89.656.871 65.483.439
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Técnico Oficial de Contas A Geréncia
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9.3. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de

2011

(valores expressos em Euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS Notas Dezill Dez-10
Resultado de Exploragdo
Resultado liquido do exercicio (491.697) (745.250)
Provises do exercicio 77.893 43.031
Amortizagdes do exercicio 48.106 54.452
Impos tos (50.404) (225.421)
(416.102) (873.188)
Variagdo nos Activos e Passivos Operacionais
E mpréstimos e aplicagdes em outras instituicdes de crédito 790.875 10.189.539
Activos financeiros detidos para negociacdo 75.374 (24.946)
E mpréstimos a clientes (3.990.904) (5.165.008)
Outros activos 12.652 (22.472)
Recursos de outras instituicdes de crédito 761.988 1.321.534
Reducdo de recursos de clientes 23.164.215 15.013.107
Passivos financeiros detidos para negociacdo (69.262) 20.393
Outros passivos 226.644 1.045.407
Amortizagdes (48.106) (54.452)
Impostos sobre o rendimento/Outros impos tos (21.686) (11.254)
20.901.790 22.311.848
Fluxos das Actividades Operacionais 20.485.688 21.438.660
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Activos tangiveis 22.046 51.740
Activos intangiveis - -
Aquisicdo de obrigagdes (71.082) 2.983
(49.036) 54.723
Fluxos das Actividades de Investimento (49.036) 54.723
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos dis tribuidos no exercicio - -
Juros pagos de obrigagdes subordinadas - -
Aumento de capital 500.000 500.000
Fluxos das Actividades de Financiamento 500.000 500.000
Total 20.936.652 21.993.383
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 32.429.383 10.436.000
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 29 53.366.035 32.429.383
Total caixa e seus equivalentes 20.936.652 21.993.383
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstra¢des financeiras.
O Técnico Oficial de Contas A Geréncia
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9.4. Demonstracao de alteragdes do capital préprio para o exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2011

Saldos em 31 de Dezembr o de 2009

Aumento de Capital
Qutras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembr o de 2010
Aumento de Capital
Qutras reservas e resultados transitados

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembr o de 2011

(valores expressos em Euros)

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas

Reservas e Total de
Notas Capital resultados Resultafljo_ do Capitais
R exercicio -
transitados Préprios
19.000.000 (395.226) (887.460) 17.717.314
500.000 500.000
887.460 887.460
(887.460) (745.250) (1.632.710)
19.500.000 (1.282.686) (745.250) 17.472.064
500.000 500.000
745.250 745.250
(745.250) (491.697) (1.236.947)
25 20.000.000 (2.027.936) (491.697) 17.480.367
A Geréncia

22



Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal
Relatério e Contas

10. Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras para o

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011
(valores expressos em euros)

1. Nota Introdutdria

O Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal (adiante designado por “Hyposwiss” ou
“Sucursal”), foi constituido em Lishoa a 22 de Abril de 2008, tendo sido autorizada pelo Banco de Portugal
em 23 de Maio de 2008. A Sucursal entdo constituida assumiu em 1 de Junho de 2008 por operacao de
trespasse, a plenitude dos activos, obrigacdes e direitos com referéncia a actividade ja desenvolvida pelo
Anglo Irish Bank, Sucursal em Portugal (incluindo os direitos e obriga¢cBes contratuais assumidas pelo

Anglo Portugal com terceiras entidades, tais como: clientes, fornecedores e colaboradores).

A Sucursal tem por objecto principal a realizacdo de operagdes financeiras e a prestacdo de todos os
servigcos associadas ao Private Banking, designadamente operacdes de crédito, opera¢fes nos mercados de

titulos, servigos de consultoria e servigos de gestdo de carteiras.

A empresa-mée da Sucursal € o Hyposwiss Private Bank Genéve SA, com sede em Rue des Alpes 7, Geneva,
Suica, 0 qual é detido em 100% pela instituicdo financeira St. Galler Kantonalbank, com sede, igualmente,

na Suica.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Geréncia da Sucursal em 12 de Marco de
2012.

2. Politicas Contabilisticas
2.1. Bases de apresentacdo e comparabilidade

As demonstrac6es financeiras individuais da Sucursal referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2011 foram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas
pelo Banco de Portugal no seu Aviso n° 1/2005 de 28 de Fevereiro, que conjuntamente com o Decreto-Lei
n® 35/2005 de 17 de Fevereiro procedem a transposicao para a legislacdo portuguesa do Regulamento (CE)
n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002.

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstragdes financeiras individuais das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, com excep¢do de algumas matérias

reguladas pelo Banco de Portugal, como:

a carteira de crédito e garantias esta sujeita a constituicdo de provisfes para riscos especificos e riscos
gerais de crédito, nos termos do Aviso do Banco de Portugal n° 3/95, de 30 de Junho e a valorimetria

desta componente devera ser efectuada de acordo com o disposto no Aviso n® 1/2005;
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0 impacto ao nivel das responsabilidades por pensdes de reforma, resultante da aplicagdo do IAS 19
com referéncia a 31 de Dezembro de 2005 poderé ser reconhecido em resultados transitados, através
de um plano de presta¢bes uniformes por um prazo de 5 anos, com excepcdo da parte relativa a
responsabilidades por cuidados médicos pés-emprego e alteracdo dos pressupostos relativos a tabua
de mortalidade, para as quais 0 prazo se estende até aos 7 anos, conforme definido nos Avisos do

Banco de Portugal n® 4/2005 e n° 12/2005, de 21 de Fevereiro e 22 de Dezembro, respectivamente; e

0s activos tangiveis sdo mantidos ao custo de aquisi¢do, salvo quando se verifiquem reavaliagGes
extraordindrias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias dai resultantes serdo

incorporadas em sub-rubrica apropriada da conta "Reservas legais de reavaliacio”.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e

pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As seguintes normas, alteracOes e interpretacdes sao obrigatorias para periodos contabilisticos com inicio

a partir de 1 de Janeiro de 2011 mas néo sdo relevantes para a actividade da Sucursal:

IAS 32 (alteracdo) — Instrumentos financeiros: Apresentacéo — classificagfo de direitos emitidos

IFRS 1 (alteracdo) — Adopcéo pela primeira vez das IFRS

IAS 24 (alteracdo) — Partes relacionadas

IFRIC 14 (Alteracdo) — IAS 19 — Limitag&o aos activos decorrentes de plano de beneficios definidos e a sua
interaccdo com requisitos de contribuigcBes minimas

IFRIC 19 — Regularizag&o de passivos financeiros com instrumentos de capital

E convicgdo da Geréncia que a aplicagdo destas novas normas e interpretagdes ndo tera um impacto

material nas demonstragdes financeiras da Sucursal.

As seguintes normas, alteracdes e interpretagdes, apesar de ja estarem publicadas, a sua aplicacdo apenas

é obrigatdria para periodos anuais que se iniciem a partir de 1 de Julho ou em data posterior:

IFRS 1 (alteracdo) — Adopcéo pela primeira vez das IFRS

IFRS 7 (alteracdo) — Instrumentos financeiros: Divulgactes — Transferéncia de activos financeiros
IAS 12 (alteracdo) — Impostos sobre o rendimento

IAS 1 (alteracdo) — Apresentacdo de demonstraces financeiras

IFRS 9 (novo) — Instrumentos financeiros — classificacdo e mensuragéo

IFRS 10 (novo) — Demonstrag6es financeiras consolidadas

IFRS 11 (novo) — Acordos conjuntos

IFRS 12 (novo) — Divulgagéo de interesses em outras entidades
IFRS 13 (novo) —

Justo valor: mensuracéo e divulgacdo
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IAS 27 (revisdo 2011) — Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos
IAS 19 (revisdo 2011) — Beneficios aos empregados

IFRS 7 (alteracdo) — DivulgagBes — compensacao de activos e passivos financeiros
IAS 32 (alteracdo) — Compensagdo de activos e passivos financeiros

IFRIC 20 (nova) — Custos de remoc&o na fase de produgdo de uma mina de superficie

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, modificado

pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e passivos de negociacao.

As demonstragdes financeiras da Sucursal foram ainda preparadas no pressuposto da continuidade das
operaces, a partir dos registos contabilisticos e respectivo suporte documental, mantidos de acordo com

as disposicoes emitidas pelo Banco de Portugal.

2.2. Activos Financeiros

Os activos financeiros sdo reconhecidos pela Sucursal na data de negociacdo ou contratacdo. Nos casos
em que por imposicao contratual ou legal/regulamentar os direitos e obrigacdes subjacentes se transferem

em datas diferentes, sera utilizada a Gltima data relevante.

A Sucursal classifica os seus activos financeiros como activos financeiros avaliados ao justo valor através
de resultados e empréstimos e contas a receber. A gestdo determina a classificagcdo dos seus investimentos

no reconhecimento inicial.

Para efeitos de interpretacdo, o justo valor é o montante pelo qual um activo pode ser transferido ou
liquidado entre contrapartes de igual forma conhecedoras e com igual interesse em efectuar a transacgéo.
Na data de transaccdo ou negociagdo de uma operagdo, o justo valor é geralmente o valor pelo qual foi

efectuada a transacgéo.

Subsequentemente ao reconhecimento inicial, o justo valor de activos financeiros é determinado com base
em:

precos de um mercado activo; e

tendo por base técnicas de valorizag8o incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted

cash flows”) e modelos de avaliagdo de op¢des, conforme seja apropriado.

Para 0s casos em que ndo é possivel calcular com fiabilidade o justo valor, nomeadamente instrumentos
de capital ou instrumentos financeiros derivados sobre instrumentos de capital, o registo é efectuado ao

custo de aquisicao.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transacgdo, excepto nos casos de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, caso

em que estes custos de transac¢do sdo directamente reconhecidos em resultados.
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Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Sucursal ao
recebimento dos seus fluxos de caixa ou a Sucursal tenha transferido substancialmente todos os riscos e

beneficios associados & sua detencéo.

2.2.1 Activos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados

Esta categoria esta subdividida em duas categorias: Activos financeiros detidos para negociacdo e Activos
financeiros designados na opgéao de justo valor. Um activo financeiro é classificado nesta categoria, se 0
principal objectivo associado a sua aquisi¢do for a venda no curto prazo ou se for designado na op¢éo de
justo valor pela gestdo. Os instrumentos financeiros derivados também séo classificados nesta categoria,
como activos financeiros detidos para negociagdo, excepto quando fazem parte de uma relagdo de

cobertura.

Apenas podem ser considerados na opcao de justo valor, os Activos e Passivos financeiros que cumpram
um dos seguintes requisitos:
Permite a reducdo de inconsisténcias significativas na mensuragdo, no caso em que derivados
associados fossem tratados como detidos para negociacdo e o0s instrumentos financeiros
subjacentes estiverem ao custo amortizado, tal como empréstimos e adiantamentos de clientes ou
bancos e titulos de divida;
Alguns investimentos, tais como investimentos de capital, que sdo geridos e avaliados ao justo valor
de acordo com a gestdo do risco ou a estratégia de investimento e sdo reportados a gestdo nessa
base; e
Instrumentos financeiros, como titulos de divida detidos, contendo um ou mais derivados
embutidos que modificam significativamente os fluxos de caixa, sdo designados pelo justo valor

através de resultados.

A avaliag8o destes activos é efectuada diariamente ou em cada data de reporte, com base no justo valor.
No caso das obrigaces e outros titulos de rendimento fixo, o valor de balan¢o inclui 0 montante de juros

corridos e ndo pagos.

Os ganhos e perdas resultantes da alteracdo de justo valor sdo reconhecidos em resultados, onde se
incluem os montantes de rendimentos de juros e o recebimento de dividendos para os activos de
negociacdo e para os passivos ao justo valor. Os rendimentos de juros de activos financeiros ao justo valor

através de resultados estdo registados na margem financeira.

Os ganhos e perdas resultantes de alteracGes no justo valor dos derivados que sdo geridos em conjunto
com os activos e passivos financeiros designados sdo incluidos na rubrica “Resultados de activos e passivos

avaliados ao justo valor através de resultados”.
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A Sucursal adoptou o “ Fair value option” para as obrigacfes do tesouro detidas em carteira prépria, com
0 objectivo especifico de constituirem penhor a favor do Sistema de Indemnizagdo ao Investidor (Sll), de

acordo com o definido no Regulamento n°2/2000 da CMVM.

2.2.2 Crédito e outros valores a receber

A rubrica de crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pela Sucursal, para 0s quais ndo existe
uma intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos séo

disponibilizados aos clientes.

O crédito sobre clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, sendo apresentado em balango

deduzido de provisGes para risco de crédito.

O crédito a clientes s6 é desreconhecido do balanco quando expiram os direitos contratuais da Sucursal a
sua recuperacdo ou forem transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua

detencdo.

2.2.3 ProvisOes para crédito e juros vencidos, para créditos de cobranca duvidosa e para riscos gerais de
crédito

A Sucursal constitui provisdes para crédito e juros vencidos, para créditos de cobranga duvidosa e para

riscos gerais de crédito, de acordo com a actual versdo do Aviso n°® 3/95 do Banco de Portugal.

(i) Provisdo para crédito e juros vencidos

Esta provisdo, apresentada no activo como deducdo a rubrica de Crédito a Clientes, destina-se a fazer face
aos riscos de realizacdo de créditos concedidos que apresentem prestacGes vencidas e ndo pagas, de
capital ou juros. Conforme disposto pelo Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, 0 montante a provisionar €
funcdo do periodo decorrido ap6s o respectivo vencimento e da eventual existéncia de garantias,

excluindo os créditos concedidos ao Sector Publico Administrativo.

(i) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa

As provisdes para créditos de cobranca duvidosa sdo apresentadas no activo como deducao a rubrica de
Crédito a Clientes e destinam-se a fazer face aos riscos de realizagdo do capital vincendo relativamente a
créditos daquela natureza que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. Sdo
considerados nesta situagéo:
a) as prestacfes vincendas de uma mesma operacdo de crédito em que se verifique, relativamente as
respectivas prestac6es em mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condicdes:
(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
(ii) estarem em incumprimento ha mais de:
seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;
doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a 5 e inferior a 10 anos;

vinte e quatro meses, nas opera¢fes com prazo igual ou superior a 10 anos.
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Os créditos nestas condicdes sdo considerados vencidos apenas para efeitos da constituicdo de provisoes,

sendo provisionados com base nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operagoes.

b) os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com a sua reclassificagdo prevista na alinea
anterior, o crédito e juros vencidos de todas as operagdes relativamente a esse cliente, excederem 25% do
crédito total, acrescido dos juros vencidos. Estes créditos sdo provisionados com base na aplicacdo de

metade das taxas de provisionamento aplicaveis aos créditos vencidos.

(iii) Provisdo para riscos gerais de crédito

A provisdo para riscos gerais de crédito apresentada no passivo na rubrica Provisdes, cujo valor satisfaz as
orientagdes do Banco de Portugal fixadas nos avisos acima mencionados, é de natureza geral e destina-se

a fazer face a riscos de crédito nédo identificados especificamente.

Encontra-se registada no passivo, na rubrica "ProvisGes para riscos e encargos - outras provisGes”, e
corresponde a 1,5% do total do crédito ao consumo n&do vencido e a 1% do total do crédito ndo vencido
concedido pelo Banco, incluindo o representado por aceites, garantias e outros instrumentos de natureza
analoga. Para créditos garantidos por hipoteca sobre imoével ou operagdes de locagdo financeira
imobiliaria quando o imével se destine a habita¢do do mutudrio, a proviséo a aplicar é de 0,5%. A base de
calculo desta provisdo sdo deduzidos os créditos concedidos ao Sector Publico Administrativo, assim como

as operagdes com instituicdes de crédito da zona A ou por elas garantidas.

2.3 Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidacho ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,

independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo registados ao justo valor e incluem os

instrumentos financeiros derivados com valor negativo e vendas a descoberto.

Os outros passivos financeiros incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes, empréstimos,
responsabilidades representadas por titulos e outros passivos subordinados, conforme aplicavel. Estes
passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transac¢do
incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, no caso

dos valores dai resultantes serem significativos.
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A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor

liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos o0s
termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opc¢bes de pagamento antecipado), ndo
considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O célculo inclui as comissdes que sejam
consideradas parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e

descontos directamente relacionados com a transac¢éo.

2.4. Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros séo reconhecidos nas rubricas de Juros e
rendimentos similares ou Juros e encargos similares pelo principio da especializa¢do, sendo apurados com
base no método pro rata temporis, excepto quando a diferenca entre este método e o da taxa efectiva seja

significativo, caso em que este Gltimo é utilizado.

2.5. Reconhecimento de rendimentos de servi¢os e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo reconhecidos em geral, de acordo com o principio

contabilistico da especializacdo de exercicios, da seguinte forma:

rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um acto significativo sdo

reconhecidos em resultados quando o acto significativo tiver sido concluido;

rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que o0s servigos sdo prestados, sdo

reconhecidos em resultados no periodo a que se referem; e

rendimentos de servi¢os e comissGes que sdo considerados uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro sdo registados em resultados, de acordo com o método

financeiro.

2.6. Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas
amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. As despesas com manutencdo e reparacdo sdo
reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos

exercicios.

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com 0s seguintes periodos

de vida util esperada:
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Ndmero de Anos

Obras em Imoveis Arrendados 10 anos
Mobiliario e material 8 anos
Instalacdes Interiores 10 anos
Outro equipamento 4 a 8 anos

2.7. Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo
de aquisi¢do, deduzido de amortizagBes e eventuais perdas por imparidade acumuladas. As amortizacfes
sdo registadas pelo método das quotas constantes, ao longo da vida Util estimada dos activos, que

actualmente se encontra em 3 anos.

Os encargos com a manutencao de software sdo reconhecidos como custo quando incorridos.

A Sucursal ndo incorreu em quaisquer despesas de investigagdo e desenvolvimento.

2.8. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e seus equivalentes engloba os
valores registados no balan¢co com maturidade inferior a 3 meses a contar da data de contratacdo e em
que ndo exista perda de valor pela mobilizagdo atempada ou seja efectivamente disponivel, onde se

incluem a caixa, as disponibilidades e as aplicacfes em institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depésitos de natureza obrigatoria realizados junto de bancos

centrais dada a sua indisponibilidade.

2.9. Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido registado no balango quando a
Sucursal tem um direito legal de compensar valores reconhecidos e as transacgdes podem ser liquidadas

pelo seu valor liquido.

2.10. TransacgBes em moeda estrangeira

A Sucursal regista as suas transac¢fes em Euros encontrando-se as presentes demonstragdes financeiras

expressas na mesma moeda.

As transaccBes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio da data da transaccdo. Os activos

e passivos monetarios em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo historico, séo convertidos
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a taxa de cdmbio da data de balango. As diferencas cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas
em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao
custo historico, sdo convertidos a taxa de cambio da data de transaccdo. Activos e passivos ndo
monetérios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio da data em que o justo valor foi

determinado.

Sempre que estas operag¢des conduzam a variages dos saldos liquidos das diferentes moedas, ha lugar a
movimentag¢do das contas de posi¢do cambial, & vista ou a prazo, cujo conteldo e critério de reavaliagao

s80 0s seguintes:

Posicdo cambial a vista

A posicao cambial & vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e passivos dessa
moeda, acrescidos dos montantes das operacfes a vista a aguardar liquidagdo e das operacGes a
prazo que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes. A posi¢do cambial a vista é reavaliada
diariamente com base nos cAmbios indicativos do dia divulgados pelo Banco de Portugal, dando
origem a movimentacdo da conta de posicdo cambial (moeda nacional), por contrapartida de

custos ou proveitos.

Posi¢do cambial a prazo

A posicao cambial a prazo referente a cada moeda é dada pelo saldo liquido das operagfes a
prazo que aguardam liquidacdo, com exclusdo das que se vencam dentro dos dois dias Uteis
subsequentes. Todos os contratos relativos a estas operac6es sdo reavaliados as taxas de cambio a
prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do seu célculo com base nas taxas de juro
aplicaveis ao prazo residual de cada operagdo. As diferengas entre os contravalores em euros as
taxas contratadas, que representam o proveito ou custo de reavaliacdo da posicdo a prazo, séo
registadas numa conta de reavaliacdo da posicdo cambial por contrapartida de custos ou

proveitos.

2.11. Impostos sobre lucros

A Sucursal esté sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (Codigo do IRC).

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida

dos capitais proprios.
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Os impostos correntes s&o 0s que se esperam que sejam pagos com base na matéria colectavel apurada de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada que, em 31 de Dezembro de

2011e 2010, se decompde da seguinte forma:

2011 2010
IRC - Aplicavel ao lucro tributavel < EUR 12.500 12,5% 12,5%
IRC - Aplicavel ao lucro tributavel > EUR 12.500 25,0% 25,0%
Derrama (calculada sobre o lucro tributavel inferior a 1,5% 1,5%
EUR 2 milh@es)
Derrama (calculada sobre o lucro tributavel superior a 2,5% 2,5%

EUR 2 milh&es)

A Sucursal regista impostos diferidos decorrentes (i) das diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, para efeitos de tributacdo em sede de IRC e (ii)
dos prejuizos fiscais apurados a utilizar em exercicios futuros. Os impostos diferidos passivos sdo
geralmente reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributaveis. Os impostos diferidos activos
sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro

capazes de absorver as diferencas temporérias dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente.

2.12. Relato por segmentos

Um segmento de negécio é um componente identificavel da Sucursal, que se destina a fornecer um
produto ou servi¢o individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja sujeito a

riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

De acordo com a actividade desenvolvida pela Sucursal, os elementos do balan¢o e demonstracdo de
resultados sdo enquadraveis num Unico segmento de negdcio “ Private Banking” sendo principalmente
desenvolvida no mercado nacional.

Um segmento geografico € um componente identificAvel da Sucursal, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um ambiente
econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que

operem em ambientes econdmicos diferentes.

A Sucursal opera na sua quase totalidade no mercado nacional, ndo sendo relevante a apresentagdo por
segmento geogréafico, visto que ndo existe uma componente identificAvel dentro de um ambiente

econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos ou beneficios diferenciaveis de outros.
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2.13. Provisoes

S&do reconhecidas provisdes quando (i) a Sucursal tem uma obrigacdo presente, legal e construtiva, (ii) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do

valor da obrigagéo.

2.14. Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras a Sucursal efectuou estimativas e utilizou pressupostos que
afectam as quantias relatadas dos activos e passivos. Estas estimativas e pressupostos sdo apreciados
regularmente e baseiam-se em diversos factores incluindo expectativas acerca de eventos futuros que se

consideram razoaveis nas circunstancias.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos nomeadamente nas seguintes areas significativas:

Provis6es para crédito concedido

A Sucursal apreciou a sua carteira de crédito no sentido de apurar sobre a necessidade de provisdes para
crédito, adicionais aos limites minimos definidos pelo Banco de Portugal, utilizando para o efeito
estimativas sobre os fluxos de caixa recuperaveis incluindo os originados pelas eventuais recuperacoes e

realizagBes de colaterais.

Impostos diferidos

A Sucursal reconheceu impostos diferidos activos no pressuposto da existéncia de matéria colectavel
futura e tendo por base a legislagdo fiscal em vigor ou ja publicada para aplicacdo futura. Eventuais
alteracdes futuras na legislacdo fiscal podem influenciar as quantias expressas nas demonstracGes

financeiras relativas a impostos diferidos.

Prémios de desempenho

A Sucursal reconheceu um montante de prémios de desempenho a pagar em 2012, relativos ao exercicio
de 2011, que se encontra devidamente reflectido nas Demonstracdes Financeiras a 31 de Dezembro de
2011.

3. Gestdo de risco

A Geréncia da Sucursal é responsével por definir os objectivos da actividade, principios e politicas de
gestdo, bem como as estratégias de risco e assegurar que dispde de uma estrutura adequada para a sua

implementacéo.
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Tendo em consideracdo o tipo de actividades que exerce, prestacdo de todos os servigos associados ao
Private Banking, a exposi¢do ao risco do Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal é de
uma forma geral reduzida, sendo quase nula nas principais categorias de risco financeiro conforme abaixo

se discrimina.

No ambito da sua actividade, a principal fonte de receitas da Sucursal advém das comissdes recebidas

relativas & gestdo de activos por contra de outrem e da aplicagdo da sua liquidez junto da sua sede.

3.1 Risco de crédito

O risco de crédito representa a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou da contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com a
Sucursal no &mbito da sua actividade de concessdo de crédito. O risco de crédito estd essencialmente

presente em produtos bancarios tais como empréstimos, garantias e outros passivos contingentes.

Exposicdo maxima ao risco de credito

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 a exposicdo méxima ao risco de crédito por tipo de instrumento

financeiro pode ser resumida conforme apresentado no quadro abaixo:

31-Dez-11 31-Dez-10
Valor Valor Valor Valor
Tipo de instrumento financeiro contabilistico Provisdes contabilistico contabilistico Provisdes contabilistico
bruto liguido bruto liguido
Patrimoniais:
Dis ponibilidades em outras instituigdes de crédito 6.483.486 - 6.483.486 1.752.786 - 1.752.786
Activos financeiros detidos para negociagao 6.986 - 6.986 82.360 - 82.360
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 122.950 - 122.950 51.868 - 51.868
Aplicacdes em Instituicbes de Crédito 58.196.302 - 58.196.302 43.253.748 - 43.253.748
Crédito a Clientes 22.792.642 - 22.792.642 18.801.738 - 18.801.738
87.602.366 - 87.602.366 63.942.500 - 63.942.500
Extrapatrimoniais:
Garantias Prestadas 964.344 - 964.344 305.719 - 305.719
964.344 - 964.344 305.719 - 305.719
88.566.710 - 88.566.710 64.248.219 - 64.248.219

O quadro acima representa o pior cenario a nivel de exposi¢cdo da Sucursal a risco de crédito a 31 de
Dezembro de 2011 e 2010 sem ter em consideracdo qualquer colateral detido ou outras melhorias de
crédito. Para activos no balanco, a exposi¢ao acima é baseada na sua quantia escriturada como reportada

na face do Balango.

Como se pode observar no quadro acima, 65,71% e 67,32% do total da exposicdo méaxima,
respectivamente para 2011 e 2010, corresponde a rubrica de aplica¢des em instituices de crédito. Estas
aplicagBes sdo efectuadas na sede da Sucursal e também em sucursais em Portugal de Instituicdes de

crédito estrangeiras — Barclays Bank, BNP Paribas e Deutsche Bank, bem como junto do Millennium BCP.

A segunda exposi¢do méxima, é de 25,73% e 29,26% a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, respectivamente,

e corresponde ao crédito a clientes. A Geréncia esta confiante na sua capacidade de continuar a controlar
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e manter uma exposi¢cdo minima ao risco de clientes, baseando-se no facto de que 96,59% do montante

de crédito a clientes tem garantias reais e que ndo existe crédito vencido.

Qualidade de crédito dos activos financeiros

A Sucursal ndo dispde de modelos de rating internos. Contudo, foram desenvolvidos critérios de concessao
de crédito assim como politicas e procedimentos que permitem assegurar um nivel de risco adequado a

estrutura e dimensdo da Sucursal e das suas operagdes, sendo de salientar as seguintes:

Todas as propostas de crédito sdo submetidas a avaliagdo pelo comité de crédito da sede em
Geneve, com aprovacao prévia por parte da administracdo da Sucursal Portuguesa;

Gestdo do risco de crédito pela obtencao de colaterais e garantias pessoais ou empresariais;

Apbs aprovacdo, a performance do crédito é monitorizada constantemente permitindo a
identificacdo de aumento da exposicao; e,

Existéncia de uma watch list que integra os clientes que, por diferentes razdes e ndo
necessariamente por experiéncia de incumprimentos — tem a Sucursal (em conjunto com a casa

mée) por justificado serem merecedores de especial atencdo e monitorizagao.

Colaterais

A Sucursal utiliza uma diversidade de politicas e praticas de forma a mitigar o risco de crédito. A mais
tradicional é a obtencdo de garantias e colaterais aquando de adiantamento de fundos. Os principais tipos
de colateral para crédito e valores a receber sdo a hipoteca de bens iméveis, e o penhor de instrumentos

financeiros e de depdsitos a prazo.

Em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, o justo valor das garantias e colaterais aceites, pode ser analisado
conforme se segue:

Tipo de Garantia 31Dez-11 31-Dez-10
Garantias hipotecarias 13.037.835 21.650.000
Penhor de titulos 6.520.000 14.671.329
Penhor de depdsitos a prazo 14.447.270 4.230.000
34.005.105 40.551.329

O justo valor das garantias hipotecarias manteve-se de Dezembro de 2010 para Dezembro de 2011,

contudo, por prudéncia, a Geréncia ajustou o valor contabilizado para o valor méximo da hipoteca.
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Concentracdo Sectorial

A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, é a seguinte:

31-Dez-11 31-Dez-10

Promocdo imobiliaria; construcdo de edificios 1.423.800 1.688.364
Agricultura 4.474.032 4.419.627
Comércio por grosso, excepto de veiculos automéveis e motociclos 503.312 480.305
Actividades das sedes sociais e de consultoria para a gestio 1.504.900 1.503.900
Actividades imobiliarias 2.000.405 2.716.537
Actividades desportivas 499,282 0
Actividades de Medicina 335.463 241.449
Turismo no espaco rural 505.148 504.023
Fabricagdo de calgado 449.019 46.303
Extracgdo de saibro, areia e pedra britada 342.690 0
Outras actividades de servigos 10.754.591 7.201.230

22.792.642 18.801.738

3.2 Risco de mercado

0O risco de mercado define-se como a probabilidade de perda devido a movimentos desfavoraveis no preco
de mercado dos instrumentos da carteira de negociacdo, incluindo flutuacdes em taxas de juro, taxas de

cambio, cotacBes de ac¢des e precos de mercadorias.

O risco de mercado surge na medida em que a Sucursal pode deter na sua carteira instrumentos
financeiros cujo valor pode ser afectado por variagdes em condi¢es de mercado, que possam surgir como
consequéncia de alteragBes nos precos de mercado, quer por factores especificos do proprio instrumento,

quer por factores que possam afectar todos os instrumentos negociados no mercado.

O risco de mercado inerente a carteira de valores mobiliarios detidas pela Sucursal ndo é relevante, na
medida em que contém apenas obrigacdes do tesouro adquiridas para fazer face a requisitos do Sistema

de Indemnizacéo ao Investidor (SI).

No entanto, a Sucursal encontra-se exposta de uma forma indirecta a risco de mercado, facto este que
esté relacionado com o impacto potencial que poderé advir nas carteiras de clientes geridas pela Sucursal,

quer por via da sua desvalorizacdo, quer pela saida de clientes.

O valor dos titulos registados fora de balango, sob gestdo da Sucursal, ascendiam a 31 de Dezembro de
2011 a 92.900.121 euros (2010: 69.428.424 euros)

A Sucursal actua activamente na mitigacdo deste risco através de adequacdo de produtos tendo em conta
o perfil de cada cliente. Para além disso, a Sucursal tem como ponto estratégico a diversificacdo de

carteiras controlando trimestralmente os valores acima de 10% de exposicao.
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3.3 Risco cambial

O Risco cambial define-se como a probabilidade de perda devido a movimentos adversos nas taxas de
cambio, provocada por alteracdes de preco de instrumentos que correspondem a posicdes abertas em
moeda estrangeira ou pela alteracdo da posicdo competitiva da instituicio devida a variacdes

significativas das taxas de cambio.

A Sucursal encontra-se exposta a um risco cambial reduzido, uma vez que 93,51% e 94,08% dos activos e
91,94% e 91,93% dos passivos, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, s&o denominados
em Euros. Os activos e passivos denominados noutras moedas sdo acompanhados através de controlo

diario.

O contravalor, em euros, dos elementos a vista do activo e do passivo expressos em moeda estrangeira, a

data de 31 de Dezembro de 2011, decompde-se como segue:

Délar Norte Franco Libra Délar Délar Coroa Coroa

Activo - ;
Americano Suico |Esterlina | Canadiano | Australiano | Norueguesa| Sueca

Caixa e disponibilidades em bancos centrais - - - - - i i
Dis ponibilidades em outras instituicdes de crédito 277.848 345.035 53.836 331.168 42.987 1.076.568 209.517
Activos financeiros detidos para negociagdo - - E - - - |
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados B - B | | | ]
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - - - 4
Aplicacdes em instituicdes de crédito 3.479.891 -] 4 , , ] ]
Crédito a clientes 0 - E B 26 | 4
Inves timentos detidos até a maturidade - - E - - n ]
Activos com acordo de recompra - - E - - - |
Derivados de cobertura g - E R - n ]
Activos ndo correntes detidos para venda - - E - - - |
Propriedades de investimento | - 4 | | , ]
Outros activos tangiveis - - E - - - |
Activos intangiveis - - - - - - 4
Inves timentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos : - e 4 R i J
Activos por impostos correntes - - - - - - 4
Activos por impostos diferidos - - - - - - 4
Outros activos 2.267 - E | 354 | E
Total do Activo 3.760.006 345.035 53.836 331.168 43.367 1.076.568 209.517

Passivo
Recursos de bancos centrais g - - - - n ]
Passivos financeiros detidos para negociacdo - - E - - - |
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados B - B | | , ]
Recursos de outras instituicdes de crédito B - 4 | | , ]
Recursos de clientes e outros empréstimos (3.753.772) (345.876) (53.509) (329.084) (38.716) (1.066.573) (209.239),
Responsabilidades representadas por titulos B - 4 | | , ]
Passivos financeiros associados a activos trans feridos - - g E R n ]
Derivados de cobertura g - - R - n ]
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - - - - 4
P rovis des - - R - i - J
Passivos porimpostos correntes - - - - - - 4
Passivos porimpostos diferidos - - - - - - 4
Ins trumentos representativos de capital g - - 4 R i J
Outros passivos subordinados - - - - - - 4

Outros pass ivos (5.717) 841 (328) (2.085) (4.652) (9.995) (278)
Total do Passivo (3.759.489)]  (345.035)|  (53.837) (331.169) (43.368) (1.076.568)]  (209.517)
|Exposigﬁo Liquida I 517| OI (1)| (1)| (1)| - I - I

O contravalor, em euros, dos elementos a vista do activo e do passivo expressos em moeda estrangeira, a

data de 31 de Dezembro de 2010, decompde-se como segue:
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Activo Doélar Norte Franco Libra Doélar Délar
Americano Suico |Esterlina | Canadiano | Australiano
Caixa e disponibilidades em bancos centrais -] - ] -] -
Dis ponibilidades em outras instituicdes de crédito 32.202 193.461 166.394 2 971
Activos financeiros detidos para negociacao - - - - -
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados -] - E -] E
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - i
Aplicagdes em instituicdes de crédito 3.477.045 - ] -] -
Crédito a clientes -] - 24 24 i
Investimentos detidos até & maturidade - - ] -] i
Activos com acordo de recompra - - - - J
Derivados de cobertura -] - - - i
Activos néo correntes detidos para venda - - - - R
P ropriedades de investimento -] - ] ] i
Outros activos tangiveis -] - ] ] J
Activos intangiveis - - i - J
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - g - -
Activos por impostos correntes -] - ] ] J
Activos por impostos diferidos -] - ] ] i
Outros activos 5.934 28 E - E
Total do Activo 3.515.181 193.489 166.418 26 971
Passivo
Recursos de bancos centrais - - ] ] J
Passivos financeiros detidos para negociacao - - E - N
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados -] - ] -] -
Recursos de outras instituicées de crédito - - - - R
Recursos de clientes e outros empréstimos (3.513.188) (193.435)| (166.698) 1) (885)
Responsabilidades representadas por titulos -] - ] -] -
Passivos financeiros associados a activos transferidos -] - ] -] i
Derivados de cobertura -] - - - i
Passivos nédo correntes detidos para venda - - - - R
P rovis des - - - - i
Passivos por impostos correntes -] - ] ] i
Passivos porimpostos diferidos - - - - J
Ins trumentos representativos de capital - - - - i
Outros passivos subordinados -] - ] ] i
Outros passivos (1.232) (51) 280 (25) (86)
Total do Passivo (3.514.420) (193.486)| (166.418) (26) 971)
|Exposig§o Liquida 760| 4| - | - | - |

3.4 Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro consiste na probabilidade de ocorréncia de perdas devido a movimentos adversos

das taxas de juro, tendo em conta a estrutura de balango de uma instituicdo. Dada a estrutura de balango

da Sucursal, verifica-se que este risco € praticamente nulo ou inexistente.

Decomposicéo do balango remunerado da Sucursal

Activo remunerado
Activo ndo remunerado
Total de Activo

Passivo remunerado
Passivo ndo remunerado
Total de Passivo

31-Dez-11
Montante %
82.201.014 91,69%
7.448.940 8,31%
89.649.954 100,00%
38.012.308 52,67%
34,164,196 47,33%
72.176.504 100,00%

31-Dez-10
Montante %

62.723.951 95,79%

2.755.668 4,21%
65.479.619 100,00%
29.624.825 61,70%
18.386.552 38,30%
48.011.377 100,00%
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Os activos remunerados correspondem a aplicacBes junto da sede, Barclays Bank, Deutsche Bank, BNP
Paribas e Millennium BCP e a crédito concedido a clientes e encontram-se relacionados com 0s passivos

remunerados que correspondem a depdsitos da sede junto da Sucursal e a depdsitos a prazo de clientes.

Para todas as operagBes activas (crédito concedido) e passivas (constituicdo de depdsitos a prazo)
contratadas com clientes, a Sucursal procede na maioria das situa¢@es a cobertura do risco de taxa de juro
através da contratacdo de uma operacgdo semelhante (no que respeita ao montante e datas de vencimento
ou de préxima revisdo da taxa de juro) junto da Casa-M&e ou outra instituicdo financeira sedeada em
Portugal, sendo o diferencial que se verifica entre as taxas contratadas com os clientes e com as
instituicdes referidas correspondente ao spread aplicado. A diferenga entre os activos remunerados e 0s
passivos remunerados ascende a cerca de 44.000.000 euros, os quais incluem as aplicacBes efectuadas
junto da casa mée e do Barclays Bank respeitante ao valor do capital, o qual ndo tem correspondéncia no
passivo, e a cerca de 24.000.000 euros contabilizados em depdsitos a ordem de clientes e que ndo sao

remunerados.

A tabela abaixo apresenta a sensibilidade da Sucursal ao risco de taxa de juro em 31 de Dezembro de 2011
e 2010, sendo que os prazos apresentados correspondem ao prazo residual que decorre até a préxima
actualizacdo ou vencimento de taxa de juro contratada para cada uma das aplicagbes e recursos

contratados.

31 de Dezembro de 2011

A1més Deta3 De3ab De & meses a Mais de 1 ano Se.n:l Total
meses meses 1ano Rentabilidade
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.089.120 - 1.089.120
Disponibilidades em IC's - - - - 6.453.456 6.483.486
Aplicacdes em IC's 38.359.039 7.898.743 6.019.005 5.919.515 - 58.196.302
Crédito a Clientes 4.873.704 2.692.069 2265918 12.960.951 - - 22.792.642
44.321.863 10.590.812 8.284.923 18.880.466 - 6.483.486 $8.561.550
Recursos de IC's 3.706.614 6.313.896 1.003.172 2.000.328 - - 13.024.010
Recursos de clientes 6.619.683 6.488.072 6.016.814 5.863.729 - 28.791.326 53.779.624
10.326.297 12.801.968 7.019.986 7.864.057 - 28.791.326 66.803.634
Gap de taxa de juro 33.995.566 (2.211.156) 1.264.937 11.016.409 - (22.307.840) 21.757.916
(Gap de taxa de juro acumulado 33.995.566 31.784.410 33.049.347 44.065.756 44.065.756 21.757.916
31 de Dezembro de 2010
R Dela3 De3ab De 6 meses a . Sem
Almes meses meses lano Mais de 1 ano Rentabilidade Towl
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 616.597 - - - - - 616.597
Dis ponibilidades em IC's - - - - - 1.752.786 1.752.786
Aplicagdes em IC's 33.533.812 956.148 3.603.889 5.159.899 - - 43.253.748
Crédito a Clientes 11.128.607 3.888.537 1.129.229 2.655.365 - - 18.801.738
45.279.016 4.844.685 4.733.118 7.815.264 - 1.752.786 64.424.869
Recursos de IC's 6.955.098 2.806.254 500.420 2.000.250 - - 12.262.022
Recursos de clientes 7.873.532 872.386 3.463.446 5.153.439 - 13.252.606 30.615.409
14.828.630 3.678.640 3.963.866 7.153.689 - 13.252.606 42.877.431
Gap de taxa de juro 30.450.386 1.166.045 769.252 661.575 - (11.499.820) 21.547.438
Gap de taxa de juro acumulado 30.450.386 31.616.431 32.385.683 33.047.258 33.047.258 21.547.438
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3.5 Risco de liquidez

O risco de liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a incapacidade de uma
instituicdo dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas obrigacfes, e se tal é efectuado em

condices razoaveis.

Analisando-se a estrutura de balango da Sucursal, verifica-se que os niveis de liquidez da Sucursal sdo

adequados aos montantes e prazos dos compromissos assumidos e dos recursos obtidos.

Os quadros seguintes apresentam o balanco, no final do més de Dezembro de 2011 e 2010, com as
principais classes agrupadas por prazos de vencimento residuais. De acordo com o requerido pelo IFRS 7 —

Instrumentos Financeiros — Divulgac@es, foram incluidos os cash flows totais previstos, incluindo os juros

totais. Os montantes apresentados sdo fluxos de caixa contratuais ndo descontados:

31 de Dezembro de 2011

A vista até 3 meses de 3 meses a de 1a 5anos Mais de 5 Svem M Total
1lano anos classificacéo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.089.120 - 1.089.120
Dis ponibilidades em IC's 6.483.486 - 6.483.486
Outros activos financeiros ao jus to valor através de resultados - - - 122.950 122.950
Aplicagdes em IC's - 46.295.732 12.054.118 - 58.349.850
Crédito a Clientes 184.349 7.391.118 15.294.214 22.869.681
Activos financeiros detidos para venda - - - - -
Qutros activos - 25.895 37.176 6.675 69.746
7.756.955 53.712.745 27.385.508 129.625 88.984.833
Recursos de IC's 303.809 9.726.213 3.048.851 13.078.873
Recursos de clientes 28.791.326 13.131.422 11.988.052 - 53.910.800
Qutros passivos - 106.940 437.941 4.514.016 5.058.897
29.095.135 22.964.575 15.474.844 4.514.016 72.048.570
Gap de liquidez (21.338.180) 30.748.170 11.910.664 (4.384.391) - - 16.936.263
Gap de liquidez acumulado (21.338.180) 9.409.990 21.320.654 16.936.263 16.936.263 16.936.263
A vista até 3 meses de3mesesa de 1a 5anos Mais de 5 S‘e.m N Total
lano anos classificacdo
Activos financeiros detidos para negociagéo 6.986 - - 6.986
6.986 6.986
Passivos financeiros detidos para negociacéo 6.986 6.986
6.986 ’ 6.986
Gap de liquidez
Gap de liquidez acumulado
31 de Dezembro de 2010
A vista até 3 meses de 3 meses a de 1a 5anos Mais de 5 Svem M Total
1lano anos classificacéo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 616.597 - - 616.597
Dis ponibilidades em IC's 1.752.786 - 1.752.786
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - 51.868 51.868
Aplicagdes em IC's - 34.504.347 8.855.736 - 43.360.083
Crédito a Clientes 6.441.417 8.586.147 3.843.489 18.871.052
Activos financeiros detidos para venda - - - - - -
Qutros activos - 15.931 19.218 40.593 15.164 90.906
8.810.799 43.106.425 12.718.442 92.461 15.164 64.743.292
Recursos de IC's 5.557 7.214.461 2.533.475 - 2.546.359 12.299.852
Recursos de clientes 7.877.280 874.631 8.701.959 13.252.606 - 30.706.476
Qutros passivos - 63.850 355.659 40.557 4.403.034 5.058.897
7.882.837 8.152.942 11.591.093 13.293.163 6.949.393 48.065.224
Gap de liquidez 927.962 34.953.483 1.127.349  (13.200.702) (6.934.229) 16.678.067
Gap de liquidez acumulado 927.962 35.881.446 37.008.795 23.808.093 23.808.093 16.873.864
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de 3meses a Mais de 5 Sem

A vista até 3 meses de 1a 5anos N Total
1lano anos classificacdo
Activos financeiros detidos para negociacao - 82.360 - - - - 82.360
82.360 - - - - 82.360
Passivos financeiros detidos para negociacado - 76.248 - - - - 76.248
76.248 7 -7 -7 - - 76.248
Gap de liquidez - 6.112 - - - - 6.112
Gap de liquidez acumulado - 6.112 6.112 6.112 6.112 6.112

As datas dos montantes contratuais dos instrumentos financeiros fora de Balanco da Sucursal que a
comprometem a estender o crédito a clientes e outras facilidades, que dizem respeito aos montantes ndo

utilizados de linhas de crédito concedidas, analisam-se como segue:

31 de Dezembro de 2011

Até 3 meses Até 1 ano Até 5 anos Mais de 5 anos Total
Compromissos
Créditos revogaveis 906.890 1.143.757 - - 2.050.647
31 de Dezembro de 2010
Até 3 meses Até 1 ano Até 5 anos Mais de 5 anos Total
Compromissos
Créditos revogaveis 72.459 993.824 - - 1.066.283

3.6 Risco operacional

O risco operacional advém da eventualidade de perdas originadas por falhas na adopcéo e execucdo de
procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos, ou ainda, por
acontecimentos externos a sucursal. A referida probabilidade de perda pode decorrer de falhas de analise,
processamento ou liquidacdo de operagdes, de fraudes internas ou externas, da inoperacionalidade das
infra-estruturas, da utilizacdo de recursos em regime de outsourcing e da insuficiéncia ou inadequagéo

dos recursos humanos.

Foram desenvolvidos pela sucursal politicas e procedimentos com o objectivo de monitorizar e controlar o
risco operacional, dispondo de um sistema de controlo interno adaptado a sua estrutura e dimensao,

sujeito ao controlo da auditoria interna do grupo.

O sistema bancério principal € providenciado pelo prestador de servicos da sede, o Credit Agricole (Suisse)
SA.

Este sistema informatico é também utilizado por outras instituicdes bancérias ou financeiras,
designadamente pela filial do Credit Agricole no Luxemburgo, o que atesta a conformidade deste sistema
com a legislagdo comunitaria, nomeadamente com a Directiva n.° 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e

do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros (DMIF). Este
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sistema informatico é objecto de certificacdo, decorrente da realizagdo de uma auditoria efectuada de

acordo com a norma de auditoria SAS 70.

Adicionalmente, refere-se ainda que este sistema esta devidamente segregado daquele que é utilizado por
outras entidades, incluindo a sede, sendo contudo possivel obter informacdo financeira, com vista a
preparagdo de relatorios consolidados para cumprimento dos deveres de informacdo decorrentes da lei
Suica. O referido sistema (designado “S2i”) € um sistema devidamente integrado de gestdo de

investimentos e permite aceder aos seguintes servigos:

Contabilidade e prestacdo de informacéo a clientes;

Ferramentas de gestdo de investimentos;

Compra e venda de valores mobiliarios;

Depdsitos e empréstimos;

Servigos de back-office relativos a valores e garantias, transferéncias, contabilidade de custddia
(custody accounting) e eventos societérios;

Gestdo de tesouraria e cambial;

Contabilidade da Sucursal; e

Ferramentas de cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, incluindo uma completa

base de dados dos clientes no &mbito do procedimento KYC (“know your customer”).

O sistema foi concebido para que, além da existéncia de um relacionamento com um dos maiores bancos
portugueses, o Banco Comercial Portugués, o qual providencia a ligagdo com os sistemas de pagamento e
compensacgdo portugueses, a sede é o Unico intermediario, corretor e depositéario. Consequentemente, a
maioria das actividades de gestdo de investimentos e client banking, bem como os correspondentes riscos
operacionais estardo sob o controlo da casa-mde. Os riscos de mercado e operacionais sdo, assim,

transferidos da Sucursal para a sua sede na Suiga.

3.7 Gestao do capital

Os fundos préprios da Sucursal sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com o disposto no Aviso n° 6/2010 do Banco de Portugal. Os fundos préprios totais

resultam da soma dos fundos préprios de base (Tier 1) com os fundos proprios complementares (Tier 2).
Os fundos préprios de base integram o capital alocado a Sucursal, com a deducao dos resultados negativos
do exercicio, os activos intangiveis e os impostos diferidos activos associados as provisdes para riscos

gerais de crédito.

Os fundos préprios complementares englobam as provisdes para riscos gerais de crédito.
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Os requisitos de fundos proprios foram determinados de acordo com o quadro regulamentar de Basileia Il

com utilizacdo do método padrao.

31-Dez-11 31-Dez-10
Fundos Préprios de Base

Capital realizado 20.000.000  19.500.000
Resultados transitados do exercicio anterior (2.027.936)  (1.282.685)
Resultados negativos do exercicio - (745.250)
Activos intangiveis - -
Impostos diferidos activos associados as provisdes para riscos gerais de crédito (44.810) (53.319)

17.927.254 17.418.745
Fundos Proprios Complementares

"Upper" Tier 2 169.096 176.203

"Lower" Tier 2 - -
169.096 176.203

Fundos Proprios Totais 18.096.350  17.594.948

Requisitos de Fundos Préprios
Requisitos exigidos pelo Aviso n° 8/2010 2.428.392 1.889.302

Réacios de Solvabilidade 59,62% 74,50%

4. Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

2011 2010
Juros e rendimentos similares
Juros e rendimentos - disponibilidades minimas - BdP 9.152 4,781
Juros e rendimentos - dep6sitos a ordem 7.025 2.698
Juros e rendimentos - dep6sitos a prazo -Barclays, BNP Paribas 592.663 318.291
Juros e rendimentos - depésitos a prazo -sede 149.866 73.537
Juros e rendimentos - dep6sitos a prazo - outras instituicdes de crédito 1.457 0
Juros e rendimentos - empréstimos de clientes 238.399 164.357
Juros e rendimentos - descobertos em depdsitos a ordem 147.679 79.752
Juros de outros activos financeiros ao justo valor 5.572 2.500

1.151.813 645.916
Juros e encargos similares
Juros e encargos - depositos de clientes 446.363 143.178
Juros e Encargos - depositos - Geneve 150.403 101.420

596.766 244.598

Margem financeira 555.047 401.318

A rubrica de Recursos de clientes e outros empréstimos (nota 22) apresenta uma variagcdo positiva de
125,36%, comparando saldos médios mensais do anos de 2011 e de 2010, refletindo-se no aumento dos

juros e encargos com depdsitos de clientes.

A rubrica de AplicacBes em instituicfes de crédito (nota 16) e Crédito a clientes (nota 17) apresentam uma
variacdo positiva em termos de saldos médios de respectivamente 48,27% e 13,45%, comparando 0 ano

de 2011 e de 2010, reflectindo-se no aumento dos juros e rendimentos.
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5. Resultado de servigos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servigos e comissdes
Garantias e avales

Depésito e guarda de valores
Tranferéncia titulos

Administracdo de valores

Transferéncia de valores

Outras operagOes de crédito

Outros servigos prestados

Operacgdes realizadas com titulos

Outras comissdes realizadas por conta de terceiros
Outras Comissdes

Encargos com servicos e comissdes
Depdsito e guarda de valores
Encargos com servigos e comissdes
Operacgdes realizadas com titulos

Resultados de Servigos e Comissdes

2011 2010
6.380 3.124
38.670 28.247
1.463 356
281.741 86.780
12.030 10.945
2.700 4.460
27.424 17.114
271.854 216.999
2.595 6.079
189.017 109.191
833.874 483.295
2.959 2.372
9.451 6.930
12.410 9.302
821.464 473.993

O montante registado em Outras comissdes que ascende em Dezembro de 2011 a 189.017 euros diz

respeito a servigos prestados pela Sucursal & casa mée, respeitantes a clientes ou potenciais clientes de

nacionalidade portuguesa ou que tém como lingua materna o portugués, quer sejam residentes ou ndo em

Portugal.

O montante registado em Administracdo de valores ascende em Dezembro de 2011 a EUR 281.741 e

apresenta uma variagao positiva de 224,66% face a Dezembro de 2010. Esta variacdo esta relacionada

com o respectivo aumento de Activos sob Gestdo Discricionéria os quais registaram uma evolucédo positiva

de 415,2% comparando Dezembro de 2011 e Dezembro de 2010.

6. Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

Lucros em instrumentos derivados - operagfes a prazo - divisas

Prejuizos em instrumentos derivados - operacdes a prazo - divisas

Divida publica portuguesa

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados

2011 2010
181.334 76.358
(168.893) (41.930)
(16.751) (2.983)

(4.310) 31.445
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7. Resultados de reavaliagcdo cambial

O valor desta rubrica é composto por:

2011 2010
Lucros em opera¢Bes cambiais
Outros itens em moeda estrangeira 228.677 70.000
228.677 70.000
Prejuizos em operagfes cambiais
Outros itens em moeda estrangeira 21.519 1.425
21.519 1.425
Resultados de reavaliagdo cambial 207.158 68.575
8. Outros resultados de exploracao
O valor desta rubrica é composto por:
2011 2010
Rendimentos da prestacdo de servicos diversos 112 149
Donativos e Quotizagdes - (150)
Fundo de Garantia de Depositos (17.500) (35.000)
Falhas na gestdo e execugdo de procedimentos (18.694) -
Sistema de Indemnizacdo a Investidores (29.372) (2.500)
Outros - (250)
Impos tos (38.896) (1.212)
Outros resultados de exploragédo (104.350) (38.963)

A rubrica de falhas na gestdo e execugao de procedimentos em 31 de Dezembro de 2011 esta inteiramente

relacionada com um erro operacional huma transacgdo de bolsa.

A rubrica de outros impostos aumentou significativamente devido a contribuigdo extraordinaria no sector

bancério, imposta pelo Governo portugués no decorrer de 2011.

9. Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

2011 2010
Remunerac¢des do 6rgdo de gestdo 200.630 177.997
Remuneracdo de empregados 654.236 572.303
E ncargos relativos a remuneragoes 164.847 139.435
Outros custos com pessoal 86.047 90.050
Total de custos com pessoal 1.105.760 979.785

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o efectivo de trabalhadores ao servico da Sucursal, distribuido por

categorias profissionais, foi o seguinte:
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2011 2010
Direccdo/Geréncia 2 2
Comercial 6 5
Especificas / Técnicas 1 1
Outras funcdes 4 2
13 10

O quadro de pessoal aumentou em 3 pessoas, uma para a area comercial e duas pessoas para as areas
financeira e operacional, que j& se encontravam a colaborar com a Sucursal em regime de outsourcing,

primeiro numa fase de substituicdo de empregados que se encontravam de baixa.

No &mbito do processo de reestruturacdo a Sucursal, no decorrer de 2009, levou a cabo um processo de
despedimento colectivo determinado por motivos econémicos e estruturais. No decorrer deste processo
foram abrangidos dois colaboradores, tendo um destes aceite por mituo acordo as condi¢cdes propostas
pelo Hyposwiss. Contudo, o segundo elemento interpds uma acc¢do contra a Sucursal, por néo

concordancia com os factos apresentados pelo Banco.

A peticdo inicial foi comunicada pelo antigo colaborador e 0 Hyposwiss contestou em meados de Janeiro
de 2010. Tendo em consideragdo que a Geréncia aguarda desenvolvimentos do processo por parte do
Tribunal, é prematuro prever o desfecho do processo Judicial. Assim e conforme referido na nota 24,
apenas se encontra registado em Outros passivos 0 montante de indemnizacdo e acerto de contas pago a

este colaborador, o qual foi por ele devolvido a Sucursal.

Durante o0 ano de 2011 ndo existiram quaisquer desenvolvimentos respeitantes a este processo.

10. Qutros gastos administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

2011 2010

Suporte informatico 300.000 300.000
Rendas e alugueres 191.116 183.242
Deslocacdes, estadas e representacédo 60.834 49.996
Avengas e honorarios 60.334 103.070
Consultores e auditores externos 53.741 86.310
Comunicacgdes 57.879 51.714
SIBS 11.950 13.354
Material de consumo corrente 18.399 9.922
Outros Valores <10.000 28.098 32.163

782.351 829.771

Os montantes facturados em 2011 e 2010, a titulo de honorérios, pelo Auditor/Revisor Oficial de Contas
da Sucursal, funcéo exercida pela PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, Lda., ascendeu respectivamente a 53.341 e 52.567 euros (montante sem IVA), que se decompde

conforme segue:
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2011 2010
Auditoria as Contas 20.600 22.500
Outros Servicos de Garantia de Fiabilidade 16.200 17.200
Consultoria Fiscal - 1.000
Outros Senigos 16.541 11.867

53.341 52.567

11. Impostos sobre os lucros

31-Dez-11 31-Dez-10
Apuramento do Imposto sobre o rendimento
Resultado antes de impostos (542.101) (970.671)
Correg0es relativas a periodos de tributacdo anteriores 30.000 29.826
Ajustamentos ndo dedutiveis decorrentes da aplicacdo do justo valor 16.751 2.983
Prémios de seguros nédo aceites como custo 14.768 11.922
Provisdes nédo aceites fiscalmente 77.893 43.031
Importancias devidas pelo aluguer de viaturas sem condutor 7.722 10.034
Contribuigdo extraordinaria/Outros Impos tos 37.529 (757)
Outros montantes ndo aceites como custo 67 269
Rendimento tributavel (357.371) (873.363)
Imposto sobre o rendimento (1) - -
Despesas tributadas autonomamente (2) 22.044 18.393
Insuficiéncia de estimativa do exercicio anterior (3) 196 757
Imposto sobre o rendimento (1) +(2) +(3) 22.240 19.150

Pelo facto de ndo existir imposto sobre o rendimento, 0 montante a liquidar, registado a 31 de Dezembro
de 2011 e 2010, na rubrica Passivos por impostos correntes, corresponde as despesas tributadas
autonomamente.

O pagamento dos impostos correntes, relativo a tributacdes auténomas, é efectuado com base em
declaracdes de autoliquidagdo que ficam sujeitas a inspeccdo e eventual ajustamento pelas autoridades
fiscais durante um periodo de quatro anos contado a partir do exercicio a que respeitam, podendo

resultar, devido a diferentes interpretacfes da legislacéo fiscal, a eventuais liquidages adicionais.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 63° do Codigo do IRC, a Autoridade Tributaria e Aduaneira podera
efectuar as correcgBes que considere necessarias para a determinacgao do lucro tributavel sempre que, em
virtude de relacBes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido
estabelecidas condicfes diferentes das que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes,

conduzindo a que o resultado apurado seja diferente do que se apuraria na auséncia dessas relacoes.

Na opinido da Geréncia da Sucursal, ndo é previsivel que venha a ser efectuada qualquer liquidagéo
adicional, relativamente aos exercicios acima referidos, que seja significativa para as demonstracGes

financeiras.
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Os impostos diferidos activos e passivos sdo registados quando existe uma diferenca temporéria entre o
valor de um activo ou passivo e a sua base de tributacéo. O seu valor corresponde ao valor do imposto a
recuperar ou pagar em periodos futuros. Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com
base nas taxas fiscais em vigor para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou

passivo.

31-Dez-11 31-Dez-10
Impos tos diferidos activos
Provis&o para riscos gerais de crédito 44.810 53.319
Reporte de prejuizos 668.913 587.759
713.723 641.078
Passivos - -
Registados por contrapartida de :
Resultado do exercicio 72.644 244571

Os impostos diferidos registados em balan¢o em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 foram calculados com a
taxa de 26,5%, com excepcdo do imposto respeitante ao reporte de prejuizos fiscais para o qual foi
utilizada uma taxa de 25% (pelo facto de ndo incidir derrama sobre este montante, ja que o valor da

derrama a pagar ao Estado é calculado sobre o lucro tributavel).

Os prejuizos apurados no exercicio de 2008 e 2009 sdo dedutiveis aos lucros fiscais pelo prazo de seis anos,

sendo que 0s prejuizos fiscais apurados nos exercicios de 2010 e 2011 sdo dedutiveis aos lucros fiscais pelo

prazo de 4 anos. Desta forma, temos:

Exercicio Reporte de prejuizos Data limite para utilizagdo
2008 335.874 2014
2009 1.108.992 2015
2010 873.364 2014
2011 357.371 2015
Total 2.675.601

12. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

O valor desta rubrica é composto por:

31-Dez-11 31-Dez-10
Caixa 18.950 3.000
Disponibilidades em bancos centrais 1.070.170 613.597
Total 1.089.120 616.597

Esta rubrica € composta pelo saldo junto do Banco de Portugal. O referido saldo visa satisfazer as
exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depésitos e outras
responsabilidades efectivas. O regime de constituicdo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do

Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga a manutencdo de um saldo médio em
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depésito no Banco de Portugal, equivalente ou superior a 2% sobre o montante final de cada més dos

depositos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituicdo de reservas.

13. Disponibilidades em outras institui¢cbes de crédito

O valor desta rubrica é composto por:

31-Dez-11 31-Dez-10
Em instituicdes de crédito no pais 4.146.388 1.359.756
Em instituicdes de crédito no estrangeiro 2.337.098 393.030
Total 6.483.486 1.752.786
14. Activos e Passivos financeiros detidos para negociacao
Esta rubrica é analisada como se segue:

31-Dez-11 31-Dez-10
Instrumentos derivados de negociacédo (activos) 6.986 82.360
Instrumentos derivados de negociacdo (passivos) -6.986 -76.248
Total 0 6.112

A carteira de negociacao € registada ao valor de mercado, sendo as flutuagdes de justo valor reconhecidas

em resultados do exercicio, conforme definido na politica contabilistica na nota 2.2.1.

A carteira de derivados de negociacao por maturidades em 31 de Dezembro de 2011 é a seguinte:

Nocionais com prazo remanescente

Jus to valor

Entre 3
meses e 1
ano

Inferiora 3 meses

Superiora 1

Total

Activo Passivo

Derivados Cambiais

Currency Forward - Mercado de Balcdo 10.232.963

10.232.963

6.986 6.986

A carteira de derivados de negociacao por maturidades em 31 de Dezembro de 2010 é a seguinte:

Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Entre 3 s . 1
Inferior a 3 meses meses e 1 upzrrl]?)ra Total Activo Passivo
ano
Derivados Cambiais
Currency Forward - Mercado de Balcdo 6.684.247 - 6.684.247 82.360 76.248
15. Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta rubrica é analisada como se segue:
31-Dez-11 31-Dez-10
Instrumentos de divida pUblica portuguesa 122.950 51.868
122.950 51.868
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A decomposicdo da carteira de activos financeiros ao justo valor através de resultados em 31 de Dezembro

de 2011 pode ser analisada como segue:

. Valor Valor de . Juros Valor de
Quantidade A S Valias .
nominal aquisicao corridos Balanco
PORTUGAL 5% OBRIGACOES DO TESOURO 2002-15.6.12 5.000.000 0,01 51.077 -2.345 1.363 50.095
PORTUGAL 33.6 % 2009-15.10.14 5.000.000 0,01 44.600 -7.884 380 37.096
PORTUGAL 3.35% OBRIGAGOES DO TESOURO 2005-15.10.1! 5.000.000 0,01 42.500 -7.095 353 35.758
Total 122.950

Em 31 de Dezembro de 2010, decomposicdo da carteira de activos financeiros ao justo valor através de

resultados pode ser analisada como segue:

Quantidade Valor Valor de Valias Juros Valor de
PORTUGAL 5% OBRIGACOES DO TESOURO 2002-15.6.12 5.000.000 0,01 51.077 572 1.363 51.868

16. Aplicacdes em instituicdes de crédito

O valor desta rubrica é composto por:

31-Dez-11 31-Dez-10
Aplicagdes em instituicbes de crédito no pais 42.823.500 29.101.000
Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 14.815.765 13.931.821
Rendimentos a receber -instituicbes de crédito no pais 452.077 183.267
Rendimentos a receber -sede e sucursais da prépria instituicao 104.960 37.660
Total 58.196.302 43.253.748

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

31-Dez-11 31-Dez-10
A vista e até 1 més 38.359.039 33.533.812
Superiora 1 més e até 3 meses 7.898.744 956.148
Superior a 3 meses e até 12 meses 11.938.519 8.763.788
Total 58.196.302 43.253.748

Em 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010 estas aplica¢fes (na sua maioria em euros) sdo
remuneradas a taxas de juro que variam respectivamente entre 0,1% e 2,57% e entre 0,120% e 2,7%, e

dependendo da data de constitui¢do e da maturidade contratada.

17. Crédito a clientes
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Esta rabrica é analisada como se segue:

Crédito com garantias reais
Crédito sem garantias

Rendimentos a receber

ProvisGes para crédito e juros vencidos

A andlise do crédito sobre clientes, por tipo de operacéo, é a seguinte:

Curto Prazo
Descobertos
Empréstimos
Médio e longo prazo
Empréstimos

18. Outros activos tangiveis e intangiveis

A evolugdo do activo tangivel e intangivel da Sucursal no decurso de 2011 e 2010 foi o seguinte:

31-Dez-11 31-Dez-10
22.015.275 16.450.397
743.691 2.314.019
22.758.966 18.764.416
33.676 37.322
22.792.642 18.801.738
22.792.642 18.801.738
31-Dez-11 31-Dez-10
12.157.571 6.432.574
10.635.071 9.352.521
- 3.016.643
22.792.642 18.801.738

Saldo em 31-12-2010 Abates/Alienagdes Saldo em 31-12-2011 |

B Amortizacdo - Amortizagdo | Amortizagédo Amortizacdo

Rubrica Valor bruto Aquisicdes |Valor Bruto S Valor Bruto

acumulada Acumulada | do Exercicio Acumulada
Obras em iméveis arrendados 144.004 66.282 22.275 13.726 166.279 80.008
Mobilidrio e material 122.841 63.904 4.948 15.664. 127.789 79.568
Magquinas e ferramentas 13.820 9.241 - 2.393 13.820 11.634
Equipamento informético 12.688 12.688 - - 12.688 12.688
Ins talagdes interiores 30.326 12.593 1.837 3.124 32.163 15.717
Equipamento de seguranca 19.907 16.226 -| -| 3.278 19.907 19.504
Outro equipamento 73.489 47.604 3.000 9.921 70.489 57.525
Total activos tangiveis 417.075 228.538 29.060 3.000 B 78.106] 443.135 276.644
Sistemas de tratamento automatico de dados (software) 539 539 - -| 539 539
Outros activos intangiveis 4.179 4.179 4179 4179
Total activos intangiveis 4.718 4.718-| ] -] -] B 4.718 4718

Saldo em 31-12-2009 Abates/Alienacdes Saldo em 31-12-2010

Rubrica Valor bruto Amortizagdo Aquisicdes |Valor Bruto Amortizagao Amortlza;a}o Valor Bruto Amortizagdo

acumulada Acumulada | do Exercicio Acumulada
Obras em imoveis arrendados 144.004 50.711 15571 144.004 66.282
Mobiliério e material 122.840 48.549 - 15.355] 122.841 63.904
Magquinas e ferramentas 10.917 6.914 2.903 2.327 13.820 9.241
Equipamento informatico 12.688 10.044 -| 2.644 12.688 12.688
Ins talagdes interiores 30.326 9.560 3.033 30.326 12.593
Equipamento de seguranca 19.907 12.317 | -| 3.909 19.907 16.226
Outro equipamento 74.337 36.648 848 657 11.613 73.489 47.604
Total activos tangiveis 415.019 174.743 2.903 848 657 54.452 417.075 228.538
Sistemas de tratamento automatico de dados (softw are) 539 539 -| -| -| -| 539 539
Outros activos intangiveis 4.179 4.179 4.179 4.179
Total activos intangiveis 4.718 4.71§| -| 4.718 4.718

O montante das amortiza¢cbes acumuladas inclui as amortizacbes efectuadas entre 1 de Novembro de

2006 e 31 de Maio de 2008, efectuadas na esfera do Anglo Irish Bank, sucursal em Portugal. Aquando da

operacdo de trespasse 0s activos liquidos avaliados ao justo valor passaram para a esfera do Hyposwiss

Private Bank, contudo, e por forma a manter-se o histérico dos montantes amortizados, o critério

utilizado e o prazo remanescente para efeitos de amortizacao, foi decidida a manutencéo e continuagédo

do saldo das amortiza¢cBes acumuladas.
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O valor registado em outros activos intangiveis corresponde aos valores pagos associados a garantia de
manutencdo do software adquirido, as quais, tendo por base o respectivo contrato de manutencgéo, foram
amortizadas pelo prazo de 3 anos.

19. Activos por impostos Correntes

O valor desta rabrica é composto por:

31-Dez-11 31-Dez-10
IRC a recuperar 6.917 3.821
6.917 3.821

O valor registado nesta rubrica diz respeito ao pagamento especial por conta feito em exercicios
anteriores, bem como em 2011.

20. Outros activos

Esta rubrica é analisada como se segue:
31-Dez-11 31-Dez-10

Seguros 23.297 18.717
Outros devedores divers os 15.980 15.164
Outros -Sector Publico Adminis trativo 13.378 -
Outras rendas 9.915 9.476
Operagdes cambiais a liquidar -a prazo -saldo devedor 8.508 6.455
IVAa recuperar 6.675 40.593
Outras despesas com encargos diferidos 501 501
Total de outros activos 78.254 90.906

21. Recursos de outras instituicGes de crédito

O valor desta rubrica é composto por:

31-Dez-11 31-Dez-10
Recursos de instituicdes de crédito no pais - outros recursos 52.643 5.557
Sede e sucursais da prépria instituicdo 12.706.000 9.696.000
Sede e sucursais da propria instituicdo - O utros Recursos 251.165 2.546.359
13.009.808 12.247.916
Juros de recursos de outras instituicdes de crédito - no estrangeiro 14.202 14.106
Total de recursos de outras instituicbes de credito 13.024.010 12.262.022

A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

31-Dez-11 31-Dez-10

Até 1 més 3.703.808 6.951.916
Superiora 1 més e até 3 meses 6.306.000 2.796.000
Superior a 3 meses e até 6 meses 1.000.000 500.000
Superior a 6 meses e até 12 meses 2.000.000 2.000.000

13.009.808 12.247.916
Juros de recursos de outras instituicBes de crédito - no estrangeiro 14.202 14.106
Totalde recursos de outras instituicdes de credito 13.024.010 12.262.022
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 31 de Dezembro de 2010, as taxas de juro associadas aos depdsitos

efectuados pela sede (na sua maioria em euros) variam respectivamente entre 1,3% e 1,97% e entre

0,77% e 1,5%, dependendo da data de constituicdo e da maturidade contratada.

22. Recursos de clientes e outros empréstimos

O valor desta rubrica é composto por:

31-Dez-11 31-Dez-10
Depositos a ordem -residentes 24.840.772 11.422.892
Depositos a prazo -residentes 22.715.523 15.944.297
Depositos a ordem -nao residentes 3.950.554 1.829.714
Depdsitos a prazo - ndo residentes 2.206.500 1.338.000
53.713.349 30.534.903
Juros de recursos de clientes 66.275 80.506
Total de recursos de clientes 53.779.624 30.615.409
A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacgdes é a seguinte:
31-Dez-11 31-Dez-10
Avista e até 1 més 35.392.466 21.100.903
Superiora 1 més e até 3 meses 6.475.046 870.000
Superior a 3 meses e até 6 meses 5.993.337 3.445.000
Superior a 6 meses e até 12 meses 5.852.500 5.119.000
53.713.349 30.534.903
Juros de recursos de clientes 66.275 80.506
Total de recursos de clientes 53.779.624 30.615.409

Os depositos a prazo sdo constituidos maioritariamente em euros, sendo que a data de 31 de Dezembro de
2011 e de 2010 as taxas de juro remuneratérias encontram-se a variar respectivamente no intervalo
compreendido entre 0,15% e 2,42% e entre 0,45% e 2,55%, dependendo da data de constituicdo e da

maturidade contratada.

23. ProvisOes

O valor desta rubrica é composto por:

31-Dez-11 31-Dez-10
ProvisGes para riscos gerais de crédito - crédito concedido 164.339 148.896
ProvisGes para riscos gerais de crédito - credito por assinatura 4.757 2.307
Outras Provisdes 85.000 25.000
Total 254.096 176.203

A provisdo para riscos gerais de crédito cumpre com as exigéncias estabelecidas nas normas do Banco de
Portugal, fixadas pela versdo actual do Aviso n® 3/95 de 30 de Junho, conforme referido na politica

contabilistica descrita na nota 2.2.3.
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Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2011 e 2010 sdo conforme segue:

31-12-2010 Reforgo Reversdo 31-12-2011
Provisdes para riscos gerais de crédito - crédito concedido 148.896 47.838 32.395 164.339
Provisdes para riscos gerais de crédito - crédito por assinatura 2.307 4,720 2.270 4,757
Outras provisdes 25.000 60.000 - 85.000
Total 176.203 112.558 34.665 254.096

31-12-2009 Reforgo Reversdo 31-12-2010
Provisdes para riscos gerais de crédito - crédito concedido 130.320 42.892 24.316 148.896
Provisdes para riscos gerais de crédito - crédito por assinatura 2.852 2.178 2.723 2.307
Outras provisdes - 25.000 - 25.000
Total 133.172 70.070 27.039 176.203
24. Outros passivos
O valor desta rubrica é composto por:

31-Dez-11 31-Dez-10

IVA a pagar 27.002 40.557
Retencdo - sobre rendimentos de trabalho dependente 14.645 11.640
Retengdo -sobre rendimentos de trabalho independente 2 -
Retengdo -sobre rendimentos de capitais 36.509 13.873
Retengdo -sobre rendimentos prediais 3.148 3.014
Retengdo - sobre outros rendimentos 2.466 -
Outros Impostos - Contribui¢do E xtraordinaria 22.338 -
Do selo - utilizacdo de créditos 0 13.050
Do selo -juros e comissdes 4.254 2.982
Do selo - outros 3 12
Contribui¢Ges para a seg. social 18.911 14.439
Outros fornecedores - 4.840
Outros credores 4.514.016 4.403.034
Encargos a pagar - por custos com pessoal 375.305 296.313
Encargos a pagar - por gastos gerais administrativos 45.136 52.892
Encargos a pagar FGD &S|l 17.500 -
Outros valores a regularizar - Forwards 8.509 6.454
Total de outros passivos 5.089.744 4.863.100

A rubrica de outros credores corresponde ao valor em divida perante a sede relativo ao saldo acumulado
dos valores transferidos mensalmente para a Sucursal, para esta fazer face as suas despesas correntes.
Refira-se que, por decisdo conjunta, a sede ndo se encontra a cobrar juros a Sucursal sobre o montante em
divida. Em 2010 foi celebrado um acordo entre a Sucursal e a casa mae que prevé que 0s proveitos de
clientes angariados pela Sucursal com relagdo comercial com a casa mae sejam partilhados. O montante
dos valores a receber da casa mae sdo contabilizados em outros credores a deduzir a divida que a Sucursal

percute a esta.

O montante registado em encargos a pagar — por custos com pessoal, inclui o valor de 35.348 euros
respeitante a indemnizacdo e acertos de subsidios a pagar ao colaborador que nao aceitou os termos do

despedimento colectivo interposto pela Sucursal aquando do processo de reestruturagdo, conforme
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referido na nota 9. Este montante inclui também o montante de 208.000 euros relativo ao valor a pagar

por prémios de desempenho.

25. Capital

Em 22 de Abril de 2008, aquando da constituicdo do Hyposwiss Private Bank, Sucursal em Portugal, e de
acordo com o requerido pelo Artigo 59° do Regime Geral das Instituicbes de crédito e sociedades
financeiras, foi alocado um capital de EUR 18.500.000. Por motivos prudenciais, desde 2009 que tem vindo
a ser deliberado pela Geréncia um aumento anual de capital de 500.000 euros. Deste modo, a 31 de
Dezembro de 2011, o capital da Sucursal ascende a 20.000.000 euros (31 de Dezembro de 2010:
19.500.000 euros).

26. Garantias, passivos contingentes e Compromissos

As garantias, 0s passivos contingentes e 0s compromissos associados a actividade bancéria encontram-se

registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

Dez-11 Dez-10

Garantias prestadas e outros passivos eventuais 964.344 305.719
Garantias recebidas 34.005.105 40.461.329
Compromissos

Linhas de crédito revogaveis 2.050.647 1.066.283
Responsabilidades por prestacdo de servigos

Depo6sito e guarda de valores 92.900.121 69.428.424
-Gestdo discricionaria 45.424.973 9.070.693
- Gestdo ndo discricionaria 47.475.148 60.357.731

27. Justo valor de activos e passivos financeiros

O justo valor, sempre que possivel, & estimado, utilizando cotacdes em mercados activos. Nas rubricas em
que ndo é contabilisticamente registado alteracdo do justo valor, tal facto é justificado pela aproximagéo
razodvel ao justo valor da quantia escriturada, tendo por comparagdo taxas apliciveis a estes activos a

data de referéncia das demonstracdes financeiras para 0s mesmos prazos.

Tendo em conta a maturidade das operacbes e o tipo de taxa de juro, a Sucursal considera nao
significativa a diferenca entre o justo valor e o valor a que o0s seguintes activos e passivos se encontram

registados no balango (custo amortizado):

Caixa e disponibilidades em bancos centrais — considera-se que o valor de balanco é uma
estimativa razodvel do seu justo valor, considerando 0s curtos prazos associados a esse

instrumento financeiro;
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Disponibilidades em outras instituicdes de crédito — sdo constituidas por depdsitos a ordem,
sendo o justo valor idéntico ao valor por que se encontram registadas, considerando que as taxas

aplicaveis a estes activos sdo taxas de mercado;

Activos financeiros detidos para negociacdo, Passivos financeiros detidos para negociagdo e
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados — estes instrumentos financeiros

séo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem por base 0s pre¢os de cotacdo de mercado.

Aplicacdes em instituicdes de crédito — o justo valor deste instrumento financeiro é calculado
com base na actualizacdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro,
considerando que o reembolso das aplicagbes ocorrem nas datas contratualmente definidas.
Assim, o justo valor é idéntico ao valor contabilistico, considerando que as taxas aplicaveis sdo

taxas de mercado;

Crédito a clientes — o justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualiza¢do dos
fluxos de caixa esperados de capital e juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas
contratualmente definidas. Assim, o justo valor é idéntico ao valor contabilistico, considerando

que as taxas aplicaveis sdo taxas de mercado;

Recursos de outras instituicfes de crédito — considerando o0s prazos curtos associados a estes
instrumentos financeiros e o facto das taxas de juro aplicdveis serem taxas de mercado,

considera-se que o seu valor de balanco é uma estimativa razoavel do respectivo justo valor; e

Recurso de clientes e outros empréstimos — o justo valor é idéntico ao valor porque se encontram

registados, considerando que as taxas aplicaveis sdo taxas de mercado.

28. Entidades relacionadas

S&o consideradas entidades relacionadas da Sucursal todas as empresas controladas pelo Grupo St. Galler
Kantonalbank (SGKB), assim como os 6rgdos de gestdo da mesma.

Os saldos com entidades relacionadas derivam integralmente de transac¢es efectuadas com a sede da
sucursal em Genebra - Hyposwiss Private Bank Genéve, SA.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as demonstra¢des financeiras da Sucursal incluem os seguintes

saldos, excluindo os referentes aos 6rgéos de gestéo:
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Entidades Relacionadas
31-Dez-11 31-Dez-10

Activos: Sede Sede
Disponibilidades em outras instituices de crédito 2.337.098 393.030
Aplicacdes em instituicdes de crédito 14.920.725 13.969.480
Passivos:

Passivos financeiros de negociacdo -6.986 -76.248
Recursos de outras instituicdes de crédito -12.971.366  -12.256.464
Outros passivos -4.514.017 -4.403.033
Proveitos e custos:

Margem financeira 536 -27.882
Rendimentos de servigos e comissdes (liquido) -189.017 -109.191
Gastos gerais administrativos -300.000 -300.000

Politica de RemuneracGes

A politica de remuneraces existente na Sucursal tem como objectivo remunerar de forma justa, eficiente

e competitiva, tendo em atenc¢do a performance individual de cada colaborador.

A aprovacdo das remuneracdes e outros beneficios sdo da responsabilidade da casa mée, incluindo os

relativos aos elementos da Geréncia.

A politica de remuneracdo para todos os colaboradores da Sucursal é composta por:
(i) uma componente fixa, na forma de um salario anual (paga 14 vezes por ano). Podera eventualmente
existir uma parte variavel, designada por prémio de produtividade, que esta directamente ligada a
performance individual de cada colaborador, assim como a performance do Grupo. Este prémio, quando

existe, é pago anualmente, ndo estando actualmente previsto o seu diferimento.
A remuneracao auferida pela Geréncia da Sucursal e pela funcdo de Compliance em 2011 foi a seguinte:

R 50 da Gerénci Componente Componente
emuneragédo da Geréncia Fixa Variavel

Miguel Lopes Marques 136.010 25.000
Silvia Brito Leal 61.836 10.000

Em Dezembro de 2011, os 6rgdos de gestdo ndo tém operagdes de débito ou crédito contratadas junto da

Sucursal. Esta ndo tem qualquer responsabilidade e/ou beneficio de longo prazo concedido aos membros

da Geréncia.
. Componente Componente
Remuneracdo Outros Colaboradores Fixa Variavel
Compliance Officer | 21.754 | 10.000
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N&o ¢ feita referéncia a remuneracéo da Funcédo de Riscos e da Funcdo de Auditoria, na medida em que a
primeira € exercida por um dos membros da Geréncia e a segunda é executada pelo Departamento de

Auditoria do Grupo.

29. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da preparacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa

inclui as seguintes componentes:

31-Dez-11 31-Dez-10
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.089.120 616.597
Disponibilidades em InstituicGes de Crédito 6.483.486 1.752.786
AplicagBes em IC's a muito curto prazo (< 3 meses) 45.793.429 30.060.000
53.366.035 32.429.383

30. Consolidagéo de contas

As contas da sucursal sdo consolidadas nas contas do Hyposwiss Private Bank Genéve SA. As contas desta

Entidade podem ser obtidas directamente na sua sede, em Genéve, ou através do site www.hyposwiss.ch.

31. Eventos ap6s a data de balango

A data de aprovacio das presentes Demonstragdes Financeiras pela Geréncia da Sucursal ndo é do seu
conhecimento qualquer acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2011, data de referéncia das
referidas Demonstracdes Financeiras, que justifique ajustamentos ou divulgagdo nas demonstracdes

financeiras apresentadas.
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