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Evolucdo dos Principais Indicadores
(De 31 de Dezembro de 2009 a 31 de Dezembro de 2010)

Actividade de Balango, Gestdo de Carteiras e Registo e Depdsito (EUR)

Variacdao
31-Dez-10 31-Dez-09 Anual %
Activo Liquido 65.483.439 48.274.129 35,7%
Crédito sobre clientes 18.801.738 13.636.730 37,9%
Recursos de clientes 30.615.409 15.602.302 96,2%
Margem Financeira 401.318 466.446 -14,0%
Produto Bancario 936.367 625.059 49,8%
Custos com Pessoal 979.785 909.383 7.7%
Forn, Servicos Terceiros 829.771 827.780 0,2%
Resultado do Exercicio (745.250) (887.460) -16,0%
Capital e Outros instr. Capital 19.500.000 19.000.000 2,6%
Fundos Préprios de base 17.418.745 17.682.024 -1,5%
Activos sob Gestso (EUR)
Activos Totais sob Gestédo * 100.577.718 46.239.062 117,5%
Activos sob Gestio Discricionaria 10.035.549 1.300.258 671,8%
Actividade de Registo e Deposito 69.428.424 30.333.950 128,9%
Indicadores de Actividade (Base 100 a 31-12-2009)
Total de clientes 181 119 35,1%
Clientes ¢/ Gestdo Discricionaria 11 2 450,0%
Gestdo de Carteiras 6% 2% 307,1%
Colaboradores 10 9 11,1%

*Inclui carteira de titulos e recursos de clientes
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1. Mensagem da Geréncia

Desde 2008 que vivemos a mais grave crise economica e financeira desde os anos 30. A
economia real colapsou a uma velocidade alucinante e os pedidos de apoio ao governo
sucederam-se igualmente de uma forma vertiginosa. A economia deslizou para a mais profunda
recessdo desde a Il Guerra Mundial, os bancos apresentaram perdas que ascendiam a milhoes e
0s governos tiveram de manter a economia e o sistema financeiro estabilizado com a injecio de

avultadas somas de dinheiro.

Esta envolvente atingiu tudo e todos. A crise sistémica como o respectivo tratamento de choque
atingem o sistema: os Estados, os bancos centrais € o sistema bancario. As empresas nao
financeiras de pequena dimensdo desaparecem com demasiada frequéncia. O desemprego esta

longe de reduzir.

O ano de 2010 foi marcado por uma crise de divida na zona euro. A revelacdo dos elevados
niveis de endividamento de paises como a Grécia, que apds anos de complacéncia por parte dos
mercados financeiros associado a um periodo de taxas de juro muito baixas permitiu que
acumulasse um valor elevadissimo de divida. Durante 2010 tudo mudou. O debate instala-se e a
moeda Unica, o euro, é questionada. A desconfianca dos investidores alastra para paises como
Portugal e Espanha, antes de se fixar na Irlanda. Um cenario de faléncia nacional torna-se real

com resultados imprevisiveis para a zona euro.

O sistema financeiro portugués, enfrenta um conjunto de sérios desafios, decorrentes do clima
de instabilidade financeira internacional. A deterioracdo das perspetivas dos participantes nos
mercados financeiros internacionais sobre a sustentabilidade da situacdo das financas publicas
em Portugal tem-se refletido num forte aumento do prémio de risco da divida soberana, com
repercussdes negativas sobre o acesso e condicoes de financiamento do sistema bancario
portugués aos mercados monetarios internacionais. Os desequilibrios da economia portuguesa,
prendem-se ndo s6 com o agravamento da situacdo orcamental, mas também com a
deterioracdo persistente e significativa da posicdo externa da economia, num quadro de
elevados niveis de endividamento privado e publico e de baixo crescimento economico ao longo

da ultima década.

No entanto algumas medidas sdo tomadas para combater esta crise economica e atualmente a
recuperacdo da actividade econdomica na Unido Europeia (UE) tem registado uma evolucgdo

positiva. Depois de um forte desempenho ainda no primeiro semestre de 2010, com o
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crescimento real do PIB para a UE e zona euro, registou-se um abrandamento, esperado, no
segundo semestre de 2010 em consonancia com um abrandamento do crescimento global e

comercial, refletindo a retirada das medidas de estimulo da economia.

Apesar das vulnerabilidades dos mercados financeiros, as previsbes apontam para um
crescimento um pouco mais forte do PIB da UE em 2011. Esta melhoria das perspetivas ¢
suportada, ndo so, por melhores perspetivas para a economia global como também por uma

recuperacdo sustentada dos fluxos de comércio internacional.

Mas, e porque a nossa actividade é o private banking e a gestdo de activos, a nossa especial
atencdo vai em primeiro lugar para os nossos clientes, tanto particulares como institucionais,
preocupados pelas quebras generalizadas dos seus activos no passado e inquietos perante as
incertezas do futuro. Para os clientes vinculados connosco numa base de fidelidade e confianca,
a nossa equipa zelara incondicionalmente pela proteccdo dos seus capitais e apesar de nao
conseguirmos prever o futuro, compete-nos orientar os nossos investidores no meio da neblina

que continua densa.

2. Hyposwiss Private Bank

O Hyposwiss Private Bank Genéve - Sucursal em Portugal (adiante designado por Hyposwiss ou
Sucursal), foi constituido em Lisboa a 22 de Abril de 2008. A Sucursal constituida, assumiu em 1
de Junho de 2008, por operacdo de trespasse, a plenitude dos activos, obrigacdes e direitos com
referéncia a actividade ja desenvolvida pelo Anglo Irish Bank, Sucursal em Portugal (incluindo os
direitos e obrigacdes contratuais assumidas pelo Anglo Portugal com terceiras entidades, tais

como: clientes, fornecedores e colaboradores).
2.1. Actividade da Sucursal

A Sucursal tem por objecto principal a realizacdo de operacdes financeiras e a prestacdo de
todos os servicos associadas ao Private Banking, designadamente em operacdes de crédito,

operacoes nos mercados de titulos, servicos de consultoria e servicos de gestdo de carteiras.

O servico de gestdo de patriménios da Sucursal ¢ baseado em elevados padrdes de qualidade
através do acompanhamento permanente de um gestor especializado com solucdes adequadas
as necessidades especificas de cada cliente, que se traduz em recomendacdes de investimento

adaptadas ao perfil de cada investidor.
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Sdo definidos em conjunto com o cliente, os objectivos a atingir, o horizonte de investimento,
assim como os instrumentos financeiros que deverdo incorporar o portfolio. E avaliada a
situacdo do cliente, conhecimentos do mercado, capacidade financeira, expectativas do

investimento e posteriormente seleccionado o modo de gestdo pretendido para os activos.

A oferta de instrumentos financeiros da sucursal inclui accoes, obrigagoes, divisas, fundos de

investimento internos e externos e produtos estruturados.

A estrutura dos activos sob gestdo da sucursal, apresentou-se no final de 2009 e 2010, conforme

evidenciado no grafico abaixo:

Estrutura de Activos sob Gestio
£0,000,000
50,000,000
40,000,000
= m2010
tW 30,000,000
2 m2008
I
& 20,000,000
=
10,000,000 +—
0 : _ S I
Acpdes Chrigagdes Produtos Unidadesde Depdsitos de
Estruturados Paricipagio Clientes
Tipo de Activo

A 31 de Dezembro de 2009 o volume de activos sob gestdo da sucursal situava-se nos 46.239
milhares de euros sendo que no final de 2010 este montante ascendia a 100.578 milhares de

euros, representando um aumento de 117,5%.
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A gestdo discricionaria face ao total de activos geridos pela sucursal, em 31 de Dezembro de
2010, corresponde a 9,98%. Face ao ano anterior verificou-se um acréscimo de cerca de 7%
neste tipo de gestao.

Activos por Tipo de Ges tédo

10%

90%

@ Discricionario B N&o Discricionario

2.2. Estrutura Organizacional

Organigrama do Grupo

Group
Hyposwiss Holding 1| =
SGKB Deutschland
HYPOSWISS HYPOSWISS
Hyposwiss Hyposwiss
Zurich Geneva
RCB Private Service Finance & HYPOSWISS
Banking Center Risk- rriwaTtmanE
management Hyposwiss
Portugal

O Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal € uma sucursal de uma instituicdo
financeira Suica - o Hyposwiss Private Bank Geneve SA, com sede em Genéve, na Suica, o qual €
detido em 100% pela instituicdo financeira St. Galler Kantonalbank, com sede, igualmente, na

Suica.

O St. Galler Kantonalbank, esta classificado com rating Aal (Moodys) e é 54,8% detido pelo
Estado Suico via o Cantdo de Saint Gallen, o qual por via legal ¢ obrigado a deter pelo menos

51% do capital do referido banco.
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Organigrama da Sucursal

A estrutura de organizacdo interna da Sucursal encontra-se reflectida no organograma abaixo

indicado:
Auditoria Interna L - _ _ - _ _
Saint Galler Group |
1 2 ~ ~
._[ Orgéo de Gestéo
|
- -!

Funcéo Gestéo

de Riscos

Director Geral

Dept. Financeiro,

Dept. Comercial Dept. de Operagdes Controlo
e Crédito e Administrativo e Reporting

As principais areas funcionais da Sucursal sdo as seguintes:
e Area Comercial
o Area de Operacées, Crédito e Administrativa
e Area Financeira, Controlo e Reporting
e (Compliance
e Gestdo do Risco
e Auditoria Interna

Todas as funcoes/areas, a excepcdo de auditoria interna, sdo efectuadas por funcionarios locais.
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2.3. Recursos Humanos

Colaboradores

O quadro de pessoal da sucursal era, no final de 2010, constituido por dez funcionarios,

registando-se um aumento de uma pessoa em relacdo a 2009, recrutada para a area comercial.

Colaboradores Dez-10 Dez-09
N.° de efectivos 10 9

Estrutura Etaria

A estrutura etaria dos colaboradores da sucursal evoluiu conforme representado no quadro

abaixo:
Idades Dez-10 Dez-09
Até 30 anos 0% 0%
de 31 a 40 anos 70% 67%
de 41 a 50 anos 30% 33%
mais de 50 anos 0% 0%
Habilitacoes

O elevado grau de habilitacbes académicas do quadro de colaboradores da sucursal sdo a
garantia da continuidade de capacidades técnicas nivel de qualificacdes exigido € elevado com
cerca de 80% dos funcionarios a possuir, pelo menos, um grau de bacharelato, licenciatura ou

até mais elevado.

HabilitacBes Dez-10 Dez-09
Ensino secundario 20% 22%
Bacharelato 10% 11%
Licenciatura, MBA, Mestrado e Pds-graduacdes 70% 67%

2.4. Membros da Geréncia

As pessoas responsaveis pela gestdo da Sucursal sdo dois representantes legais nao residentes e
dois representantes legais residentes em Portugal, nos termos do numero dois do artigo 49° do
Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF).
Os dois representantes legais residentes séo os a seguir indicados:

e Miguel Lopes Marques

¢ Silvia Maria Brito Leal
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Os representantes legais ndo residentes sdo os a seguir identificados:
e Simon Cole

e Alexander Dimanow

2.5. Auditores Internacionais

PricewaterhouseCoopers & Associados, SROC, Lda, representada por José Manuel Henriques

Bernardo, ROC n.c 903.

3. Enquadramento Econdmico e Financeiro

Apesar de 0 ano de 2010 ter sido marcado por uma grave crise de divida na zona euro, devido a
revelacdo de elevados niveis de endividamento de paises como a Grécia, resultante de anos de
complacéncia por parte dos mercados financeiros e periodos de taxas de juro muito baixas, o PIB
mundial, no Outono de 2010, foi revisto em alta face as previsdes que tinham sido avancadas no
inicio do ano, tendo sido especialmente significativo para a Alemanha, Japdo e para o Brasil no

conjunto das economias emergentes.

Para 2011, perspectiva-se um abrandamento da economia mundial extensivel a todas as regides.
De qualquer forma, a economia mundial devera registar um crescimento robusto, assente em

paises asiaticos — China e India, América Latina e Russia.

Na Area Euro, as componentes do PIB que mais contribuiram para o crescimento em 2010 foram
as exportacdes (+10.7%) e o investimento em bens de equipamento (+4.9%), reflectindo a
melhoria da economia mundial mais cedo do que inicialmente previsto apesar das perturbacoes
ocorridas nos mercados financeiros internacionais, relacionadas essencialmente com o risco da

divida soberana em alguns paises.

10
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Na tabela abaixo indicada, poderdo observar-se varios valores para o PIB.

PIB
(variacd@o anual, em %)
2009 2010 2011
CE CE FMI OCDE CE FMI OCDE

Economia Mundial -0,7 4,5 4,8 4,6 3,9 4,2 4,2

Economias avangadas -3,2* : 2,7 : : 2,2 :
EUA -2,7 2,7 2,6 2,7 2,1 2,3 2,2
Japéo -5,2 3,5 2,8 3,7 1,3 15 1,7

Unido Europeia -4,2 1,8 1,7 : 1,7 1,7 :
Reino Unido -5,0 1,8 1,7 1,8 2,2 2,0 1,7
Area do Euro -4,1 1,7 1,7 1,7 15 1,5 1,7
Alemanha -4,7 3,7 3,3 3,5 2,2 2,0 2,5
Franca -2,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Italia -5,0 11 1,0 1,0 11 1,0 1,3
Espanha -3,7 0,2 0,3 -0,2 0,7 0,7 0,9
Portugal -2,6 1,3 1,1 15 -1,0 0,0 -0,2

Economias Emergentes e em Desenvolvimento 2,5*% : 7,1 : : 6,4 :
Russia -7,9 3,5 4,0 3,7 3,8 4,3 4,2
China 8,7 10,5 10,5 10,5 9,2 9,6 9,7
india 7,4 8,5 9,7 9,1 8,3 8,4 8,2
Brasil -0,2 7,4 7,5 7,5 4,8 4,1 4,3

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010; Comissdo Europeia, Economic Forecast e OCDE, Economic Outlook, Novembro

2010. * FMI.

O abrandamento da actividade econdmica, mais especificamente para a Unido Europeia, que
devera prolongar-se durante 2011, deveu-se fundamentalmente & desacelera¢do da economia
mundial, aos efeitos decorrentes da consolidacdo orcamental e a concretizacdo de ajustamentos
estruturais ocorridos em alguns paises. Como resultado desta situacdo houve uma subida dos
custos de financiamento, em paises como Portugal, que conduziu a um agravamento das
condicdes de financiamento dos empréstimos bancarios destinados aos agentes econdmicos com
repercussoes no investimento e no consumo privado. Para este cenario de deterioracio os efeitos
de contagio internacional canalizados pelos mecanismos de transmissio financeiros e comerciais
tiveram uma influéncia consideravel.

Assistiu-se também a uma deterioracdo do mercado de trabalho, com a taxa de desemprego
num patamar historico elevado, na zona euro de 10,1% e em particular, Portugal de 10,7%; na

tabela sequinte poderdo observar-se outros valores da Taxa de Desemprego:

11
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Taxa de Desemprego

(Em % da Populacao Activa)
2009 2010 2011
Economias avangadas 8,0 8,3 8,2
EUA 9,3 9,7 9,6
Japao 51 51 5,0
Area do Euro 9,4 10,1 10,0
Alemanha 7,5 7,1 7,1
Franca 9,4 9,8 9,8
Italia 7,8 8,7 8,6
Espanha 18,0 19,9 19,3
Portugal 9,6 10,7 10,9
Bélgica 7,7 8,7 8,5
Irlanda 11,8 13,5 13,0
Grécia 9,4 11,8 14,6
Chipre 53 7,1 6,9
Malta 7,0 6,9 6,9
Luxemburgo 6,0 5,8 5,6
Paises Baixos 3,5 4,2 4,4
Austria 4,8 4,1 4,2
Eslovénia 6,0 7,8 8,1
Finlandia 8,3 8,8 8,7
Eslovaquia 12,1 14,1 12,7
Alguns Paises da Unido Europeia, dos quais:
Reino Unido 7,5 7,9 7,4
Dinamarca 3,6 4,2 4.7
Suécia 8,3 8,2 8,2
Rep. Checa 6,7 8,3 8,0

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010.

Quanto a taxa de inflacio na Area Euro, registou-se sequndo o FMI uma taxa de variacio média

de 1.6%, acima dos 0.3% de 2009, para este aumento contribuiu uma aceleracdo dos precos das

matérias-primas, sobretudo do petroleo.

Taxa de Inflagéo e Preco das Matérias-Primas

(variacéo anual, em %)

2009 2010 2011
CE CE FMI OCDE CE FMI OCDE
Economias avancadas 0,1* : 14 : : 1,3 :
EUA -0,4 1,6 1,4 1,6 11 1,0 11
Japao -1,4 -0,9 -1,0 -0,9 -0,7 -0,3 -0,8
Unido Europeia 1,0 2,0 1,9 : 2,1 1,8 :
Reino Unido 2,2 3,2 3,1 31 2,6 2,5 2,6
Area do Euro 0,3 15 1,6 15 1,8 15 1,3
Alemanha 0,2 11 1,3 1,0 1,8 1,4 1,2
Franca 0,1 1,7 1,6 1,6 1,6 1,6 11
Italia 0,8 1,6 1,6 15 1,8 1,7 1,4
Espanha -0,2 1,7 15 15 15 1,1 0,9
Portugal -0,9 1,4 0,9 1,4 2,3 1,2 2,3
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 5,2* : 6,2 : : 5,2 :
Russia 11,7 7,5 6,6 6,8 6,5 7,4 7,7
China -0,7 3,3 3,5 31 3,3 2,7 3,3
india 10,9* : 13,2 9,1 : 6,7 5,8
Brasil 4,9* 5,0 5,6 4,6 53
em memoria:
Preco médio do petréleo Brent (USD/bbl) 62,0 79,9 76,2 80,0 88,9 78,8 80,0
Preco das matérias primas escl. Prod. Energ. (tx. de variagdo, em
%) -19,0 235 16,8 4,9 -2,0

Fontes: FMI, World Economic Outlook, Outubro 2010; Comisséo Europeia, Economic Forecast e OCDE, Economic Outlook, Novembro 2010. *

12
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FMI.

Apesar da elevada instabilidade financeira vivida em 2010 na Area Euro, o crescimento
economico registado surpreendeu pela positiva, assente primordialmente no desempenho da

procura doméstica.

4. Gestao de Riscos

O controlo e gestdo de riscos desempenham um papel de fundamental importancia no
desenvolvimento equilibrado e sustentado da Sucursal, assegurando um perfil de risco

conservador ao nivel da solvabilidade, provisionamento e liquidez.
A definicdo do perfil de risco e do controlo desse mesmo risco € da responsabilidade da Geréncia.

Tendo em consideracdo o tipo de actividades que exerce, gestdo de activos, a exposicido ao risco
do Hyposwiss Private Bank Geneve SA - Sucursal em Portugal ¢ de uma forma geral reduzido,
sendo quase nulo nas principais categorias de risco financeiro, conforme descrito na nota 3 das

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras.

A Sucursal encontra-se abrangida, por normativo emanado pela casa-mae, relativo as principais
linhas orientadoras na gestao da politica de riscos do Grupo, no qual a pessoa afecta a funcéo de
riscos tem a responsabilidade de identificar um conjunto de controlos que deverdo ser
periodicamente avaliados e reportadas as excepcdes numa base trimestral. Anualmente é
também enviado um relatdrio sobre o sistema de controlo interno onde constam as deficiéncias

encontradas e as medidas correctivas introduzidas.

A gestédo de riscos na Sucursal baseia-se numa permanente adequacdo da estratégia e dos

meios técnicos e humanos disponiveis que assegurem a sua implementacao.

5. A nossa evolucdo e Analise Financeira

5.1 A nossa evolucéo

Num contexto economico e financeiro delicado e volatil, a nossa relacdo com os clientes

continua a basear-se na confianca, na proximidade e no dialogo.

13
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A nossa evolucdo continua a assentar de forma solida nas nossas especializagdes de base, que sdo
essencialmente a banca privada e gestdo de activos, acrescendo o facto de sermos uma boutique

de private banking com uma estrutura pequena e flexivel.

A nossa visdo para a gestdo de carteiras baseia-se essencialmente na diversificacdo de carteiras e
estratégia de retorno. Toda a equipa mantém-se particularmente atenta & manutencdo da

sucursal e dos seus clientes, tendo em conta os riscos inerentes d actividade.

A nossa expansdo passa primordialmente por Portugal, contudo outros mercados poderao

tornar-se atrativos.

O volume de activos geridos por conta dos nossos clientes, comprovam a confianca destes na
qualidade dos nossos servicos que assentam nas seguintes caracteristicas vs. vantagens para os
clientes:

e estrutura plana - mais tempo para o cliente;

e menos burocracia - resposta rapida;

e proximidade da equipa - continuidade de servicos personalizados; e,

e independéncia - verdadeira arquitectura aberta e oferta imparcial de produtos.

5.2 Andlise Financeira

0 impacto no sector financeiro e na actividade bancaria, da acentuada crise financeira global,
continuou a revelar-se na actividade da Sucursal do Hyposwiss em Portugal, nomeadamente no
que diz respeito ao resultado liquido do periodo que ascendeu a EUR -745.250, o que representa

uma melhoria de 16% face ao ano anterior.

Nédo obstante o resultado negativo do presente ano, ha que realcar o facto de que se trata do 2°
ano completo de actividade da Sucursal decorridos a par da maior crise financeira dos ultimos

tempos.

Outros racios, demonstram todavia que a actividade da sucursal esta a crescer perspectivando-se

que brevemente este ciclo ira ser ultrapassado.
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Balanco
A 31 de Dezembro de 2010, o total de balanco ascendia a EUR 65.483.439, contra EUR
48.274.129 em 31 de Dezembro de 2009, equivalendo a uma progressao de 35,6%, explicada

maioritariamente pelo aumento de crédito sobre os clientes.

No passivo, os depositos de clientes apresentaram um aumento de 96,2% e ascenderam a EUR

30.615.409, motivado essencialmente pela preferéncia por liquidez por parte dos clientes.

Resultados

Produto Bancario

No produto bancario da Sucursal ao invés do ano anterior sdo as comissdes provenientes de

servicos a clientes que representam a percentagem mais significativa, ascendendo a 52%, com

um aumento percentual face ao ano anterior de 23%.

Estrutura do Produto Bancéario
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Margem financeira

Os resultados em operacdes financeiras no final de Dezembro de 2010 apresentaram um valor

positivo de EUR 401.318, conforme apresentado abaixo, apresentando um ligeiro recuo de 149%.

Resultados da Intermediacdo de Balancgo Dez-10 Dez-09
Proveitos (Juros Activos) 645.916 1.075.781
de Crédito a Clientes 244,109 565.806
de Qutras Aplicacdes 401.807 509.975
Custos (Juros Passivos) 244,598 609.335
de Depositos de Clientes 143.178 154.984
de Qutros recursos 101.420 454.351
Resultado Financeiro 401.318 466.446
Rendibilidade

No exercicio de 2010, os principais racios de rendibilidade apresentam ainda valores negativos,
mas com ligeiras melhorias face a 2009. A rendibilidade liquida dos capitais proprios (ROE)

situou-se em -5,56% tendo a rendibilidade liquida do activo (ROA) atingido -1,48%.

Sintese de Rendibilidade

Rendibilidade Dez-10 Dez-09

Resultados antes de impostos 970.671 -1.151.827
Activo liquido médio 65.483.439 48.274.129
Resultados antes de impostos /[ Activo liguido médio (¥) -1,48% -2,39%
Produto bancario 936.367 625.059
Produto bancario [ Activo liqguido médio (*) 1,43% 1,29%
Capitais proprios médios 17.472.064 17.717.314
Resultados antes de impostos [ Capitais proprios médios (*) -5,56% -6,50%

(*) Instrugdo n.c 16/2004 do Banco de Portugal
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Solvabilidade

A data de 31 de Dezembro de 2010, o racio de solvabilidade da sucursal, resultante da aplicacio
do Aviso do Banco de Portugal n° 6/2010, ascende a 74,50%, continuando a registar valores

significativamente acima dos minimos exigidos pelo Banco de Portugal.

Solvabilidade Dez-10 Dez-09

Fundos proprios totais para efeitos de solvabilidade 17.594.949 17.815.196
Deducdo aos fundos proprios 8% 8%
Requisitos de fundos proprios 1.889.302 1.631.706
Racio de Solvabilidade 74,50% 87,35%
Fundos Proprios 17.594.949 17.815.196
Requisitos de Fundos Proprios * 12,5 (*) 23.616.277 20.396.329
Récio de Adequacdo de Fundos Préprios 74,50% 87,35%
Fundos préprios de base 17.418.745 17.682.024
Requisitos de Fundos Proprios * 12,5(%) 23.616.277 20.396.329
Récio de Adequacdo de Fundos Proprios de base 73,76% 86,69%

*Resultantes da aplicagdo do Aviso do Banco de Portugal n° 6/2010

Indicadores de eficiéncia e Custos Operativos

No ano de 2010 o valor dos custos operativos continua a superar o produto bancario, assim

como os custos com pessoal continuam a estar acima do produto bancario (105%).

A Sucursal encontra-se ainda na fase de investimento, pelo que a estrutura de custos continua a
ser elevada face ao nivel das receitas. E esperado ainda para 2011 uma situacdo de desequilibrio
nestes racios, contudo e sequndo o orcamento para 2012, estima-se que a Sucursal atinja o

“breakeven point”.

Apesar dos indicadores de eficiéncia e custos operativos ndo apresentarem valores equilibrados,
verifica-se que o produto bancario da sucursal aumentou em 49,8% ascendendo em 31 de
Dezembro de 2010 a EUR 936.367 contra EUR 625.059 em 31 de Dezembro de 2009. Este
acréscimo deveu-se essencialmente ao aumento das comissdes de servicos a clientes em
resultado do aumento da actividade de registo e deposito (carteiras de titulos de clientes), que

atingem em 31 de Dezembro de 2010, 69.428.424 EUR, um aumento de 128,9% face a 2009.

Racios de Eficiéncia Dez-10 Dez-09

Custos operativos 1.864.008 1.797.928
Produto bancario (*) 936.367 625.059
Custos operativos [Produto bancario (*) 1990 288%
Custos com pessoal 979.785 909.383
Custos com pessoal [Produto bancario (*) 105% 1450

(*) Instrucdo n.> 16/2004 do Banco de Portugal
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6. Perspectivas Futuras

Enfrentamos os desafios futuros com confianca, mas também com prudéncia, tendo em conta a

elevada volatilidade dos mercados financeiros e a dimensio da crise financeira.

Sob a pressdo das exigéncias regulamentares locais e internacionais, que sdo cada vez mais
prementes, as areas de especializacdo da sucursal irdo sofrer evolucdes nos proximos tempos. As
nossas respostas serdo elaboradas o mais adequadamente possivel, por forma a satisfazermos da

melhor forma as necessidades e expectativas dos nossos clientes.

7. Proposta de aplicacao do resultado

Propomos que o prejuizo apurado pela Sucursal em Portugal, no exercicio de 2010, no montante
de EUR 745.250 (setecentos e quarenta e cinco, duzentos e cinquenta euros), seja transferido

para a conta de resultados transitados da Sucursal.

8. Nota Final

A Geréncia do Hyposwiss Private Bank Genéve SA - sucursal em Portugal, exprime ao Auditor e
as Autoridades de Supervisdo o seu agradecimento pelo apoio e colaboracdo que sempre
demonstraram e manifesta o reconhecimento da confianca que os Clientes e Colaboradores

depositaram na Sucursal.

Lisboa, 28 de Marco de 2011

A Geréncia
Miguel Lopes Marques Silvia Brito Leal
Simon Cole Alexander Dimanow
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9. Demonstracoes Financeiras

9.1. Demonstracdo do Rendimento Integral para os exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2010 e 2009

(valores expressos

em Euros)
2010 2009
Notas

Juros & rendimentos similares 4 645.916 1.075.781
Juros & encargos similares 4 (244 598) (609.335)
IMargem Financeira 401.318 466.446
Rendimentoz de inztrumentos de capital - -
Rendimentos de icos & comissies 5 4583.295 184.807
Encargos com s 0= & comiszies 5 (9.302) (7.235)
Resultados de activos  passivos avaliados ao justo valor através de resuttados 6 31445 4 487
Resultados de activos financeiros disponiveiz para venda - -
Reaultados de reavaliacio cambial 7 6B8.575 23.116
Resultados de alienacdo de outros activos - -
Outros resuttados de exploracio 8 (38.963) (46.562)
Produto Bancario 936.368 625.059
Custos com o Pessoal 9 979.785 909.383
Gastos gerais administrativos 10 828771 827.780
Depreciacies e amortizacHes 1 54 452 60.765
Provizdes liguidas de anulacies 12 43.031 21.042)
Correccies de valor azzociadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores - -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversies e recuperacies - -
Imparidade de outros activos liguida de reversdes e recuperacies - -
Resultado antes de Impostos (970.671) (1.151.827)
Impoztos Correntes 13 (19.150) (7.308)
Impostos Diferidos 13 244 571 271.672
Resultado apds impostos (745.250) (B87.460)
Do gual: Resultado apds impostos de operacies descontinuadas - -
Resultado liguido do exercicio (745.250) (887.460)
Qutro resultado integral do exercicio - -
Total do rendimento integral do exercicio (745.250) (887.460)
0 Técnico Oficial de Contas A Geréncia
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9.2. Balanco em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(valores expressos em Euros)

31-Dez-10 31-Dez-09
Valor antes de -
Activo Notas Provisées. ProvisGes, Valor o
. ! Imparidade e F— Valor Liquido
Imparidade e A — Liquido
- = mortizagbes
Amortizagoes
Caixa & dizponibiidades em bancos centrais 14 616.597 - 616.597 426818
Disponibiidades em outras instituicies de crédite 15 1.752.786 - 1.752.786 2.306.182
Actives financeiros detidos para negociacio 16 82360 - 82.360 57414
Cutros activos financeires ao justo valor através de resultados 17 51.868 - 51.868 54 851
Activos financeiros dizponiveis para venda - - - -
Aplicacies em instituicies de crédito 18 43.253.748 - 43253748 31.086.287
Crédite a clientss 19 15.801.738 - 15.801.738 13.636.730
Investimentos detidos até & maturidade - - - -
Actives com acordo de recompra - - - -
Derivados de cobertura - - - -
Actives ndo correntes detidos para venda - - - -
Propriedades de investimento - - - -
Outros activos tangiveis 20 A17.074 228 538 188537 240277
Activos intangiveis 21 4718 4718 - -
Investimentoz em filiaiz, azzociadas & empreendimentoz conjuntos - - - -
Activos por impostos correntes 22 3821 - 3821 629
Activos por impostos diferidos 13 641.078 - 641.078 396.507
Qutros activos 23 90.906 - 90.906 65.434
Total do Activo 65.716.695 233.256 65.483.439 48.274.129
n 31-Dez-10 31-Dez-09
Passivo
Notas
Recurzos de bancos centrais -
Paszzivos financeiros detidos para negociacio 24 T6.248 55855
Qutros pazsivos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Recurzos de outras instituicies de crédito 25 12.262.022 10.940. 458
Recurzos de clientes & outros empréstimos 26 30.6154.409 15.602 302
Resp bilidades repr: tadas por tiulos - -
Paszzivos financeiros associados a actives transferidos - -
Derivados de cobertura - -
Pazszivos ndo correntes detidos para venda - -
Provizdes 27 176.203 133.172
Passives por impostos correntes 13 18.393 7.304
Pazzives por impostos diferides - -
Instrumentos representatives de capital - -
Cutros pazsives =uberdinades - -
Cutros passivos 28 4.863.100 3.6817.693
Total do Passivo 48.011.375 30.556.815
Capital Proprio
Capital 29 19.500.000 19.000.000
Prémios de emizsdo - -
Qutros instrumentos de capital - -
Reservas de reavaliacio - -
Rezerva de ajustamento cambial - -
Outras reservas & resultados transitados (1.282.686) (395.226)
Resuttade do exercicio (745.250) (887.460)
(Dividendos antecipades) -
Total do Capital Proprio 17.472.064 17.717.314
Total do Passivo + Capital Proprio 65.483.439 48.274.129

0 Técnico Oficial de Contas

A Geréncia
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9.3. Demonstracdo dos Fluxos de Caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010 e 2009

(valores expressos em Euros)

ACTIVIDADES OPERACIONAIS Notas Dez-10 Dez-09
Resultado da Exploragédo
Resultado Liquido do exercicio (745.250) (887.460)
Provisdes do exercicio 43.031 (21.042)
Amortizagdes do exercicio 54.452 60.765
Impostos (225.421) (264.367)
(873.188) (1.112.104)
Variacdes nos Activos e Passivos Operacionais
Aumento/Diminuicdo de empréstimos e aplicacdes em outras instituicdes de crédito 10.189.539 (20.295.711)
Aumento de activos financeiros detidos para negociacdo (24.946) (36.320)
Aumento/Diminuicdo de empréstimos a clientes (5.165.008) 6.242.347
Aumento [ Diminuicdo de outros activos (22.472) 2.877.727
Aumento [ Diminuicdo de recursos de outras instituices de crédito 1.321.534 (11.881.494)
Reducgédo de recursos de clientes 15.013.107 5.832.178
Aumento passivos financeiros detidos para negociacao 20.393 34.761
Aumento [ Diminuicdo de outros passivos 1.045.407 (1.350.329)
Utlizagdo provisdes passivo - -
Amortizagées (54.452) (60.765)
Impostos sobre o Rendimento (11.254) (7.278)
22.311.848 (18.644.884)
Fluxos das Actividades Operacionais 21.438.660 (19.756.988)
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Activos tangiveis 51.740 87.191
Activos intangiveis - 1.379
Propriedades de investimento - -
Dividendos recebidos - -
51.740 88.570
Fluxos das Actividades de Investimento 51.740 88.570
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos distribuidos no exercicio - -
Aquisicdo de obrigacdes 2.983 (878)
Passivos subordinados - -
Juros pagos de obrigagdes subordinadas - -
Aumento de Capital 500.000 500.000
Fluxos das Actividades de Financiamento 502.983 499.122
Total 21.993.383 (19.169.296)
CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 10.436.000 29.605.296
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 34 32.429.383 10.436.000
Total caixa e seus equivalentes 21.993.383 (19.169.296)
0 Técnico Oficial de Contas A Geréncia
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9.4. Demonstracao de alteracdes do capital prdprio para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009

(valores expressos em Euros)

Reservas e Resultado do Total de
Notas Capital resultados o Capitais
R exercicio .

transitados Proprios
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 18.500.000 - (395.226) 18.104.774
Aumento de Capital 500.000 500.000
OQutras reservas e resultados transitados 395.226 395.226
Resultado do exercicio (395.226) (887.460) -1.282.686
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 19.000.000 (395.226) (887.460, 17.717.314
Aumento de Capital 500.000 500.000
OQutras reservas e resultados transitados 887.460 887.460
Resultado do exercicio (887.460) (745.250) -1.632.710
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 29 19.500.000 (1.282.686) (745.250) 17.472.064

0 Técnico Oficial de Contas A Geréncia
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10. Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras em 31 de
Dezembro de 2010

1. Nota Introdutoria

0 Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal (adiante designado por “Hyposwiss" ou
"Sucursal"), foi constituido em Lisboa a 22 de Abril de 2008, tendo sido autorizada pelo Banco de Portugal
em 23 de Maio de 2008. A sucursal entdo constituida assumiu em 1 de Junho de 2008 por operagdo de
trespasse, a plenitude dos activos, obrigacdes e direitos com referéncia a actividade ja desenvolvida pelo
Anglo Irish Bank, Sucursal em Portugal (incluindo os direitos e obrigacdes contratuais assumidas pelo

Anglo Portugal com terceiras entidades, tais como: clientes, fornecedores e colaboradores).

A Sucursal tem por objecto principal a realizacdo de operagdes financeiras e a prestacdo de todos os
servicos associadas ao Private Banking, designadamente em operacdes de crédito, operagdes nos mercados

de titulos, servigcos de consultoria e servicos de gestdo de carteiras.

A empresa-mae da Sucursal € o Hyposwiss Private Bank Genéve SA, com sede em Rue des Alpes 7, Geneva,
Suica, o qual é detido em 100% pela instituicdo financeira St. Galler Kantonalbank, com sede, igualmente,

na Suica.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Geréncia da Sucursal em 28 de Marco de

2011.

2. Politicas Contabilisticas

2.1. Bases de apresentacdo e comparabilidade

As demonstracdes financeiras individuais da Sucursal referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010 foram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas
pelo Banco de Portugal no seu Aviso n° 1/2005, que conjuntamente com o Decreto-Lei n° 35/2005 de 17
de Fevereiro procedem a transposicdo para a legislacio portuguesa do Regulamento (CE) n° 1606/2002 do

Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002.

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstracdes financeiras individuais das Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, com excepcio de algumas matérias

reguladas pelo Banco de Portugal, como:

e acarteira de crédito e garantias esta sujeita a constituicdo de provisdes para riscos especificos e riscos
gerais de crédito, nos termos do Aviso do Banco de Portugal n° 3/2005, de 21 de Fevereiro e a

valorimetria desta componente devera ser efectuada de acordo com o disposto no Aviso n° 1/2005;
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e 0 impacto ao nivel das responsabilidades por pensdes de reforma, resultante da aplicacdo do IAS 19
com referéncia a 31 de Dezembro de 2005 podera ser reconhecido em resultados transitados, através
de um plano de prestagcoes uniformes por um prazo de 5 anos, com excepcao da parte relativa a
responsabilidades por cuidados médicos pds-emprego e alteracdo dos pressupostos relativos a tabua
de mortalidade, para as quais 0 prazo se estende até aos 7 anos, conforme definido nos Avisos do

Banco de Portugal n° 4/2005 e n° 12/2005, de 21 de Fevereiro e 22 de Dezembro, respectivamente; e

e 0s activos tangiveis sdo mantidos ao custo de aquisicdo, salvo quando se verifiquem reavaliacGes
extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias dai resultantes serdo

incorporadas em sub-rubrica apropriada da conta "Reservas legais de reavaliacdo”.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC), e

pelos respectivos 6rgaos antecessores.

As seguintes normas, alteragdes e interpretacdes sdo obrigatorias para periodos contabilisticos com inicio

a partir de 1 de Janeiro de 2010 mas ndo sdo relevantes para a actividade da sucursal:

IFRS 1 (Alteractes) - Adopcéo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro

IFRS 2 (Alteracoes) - Pagamento com Base em Acgdes

IFRS 3 - Concentragoes de actividades empresariais € consequentes alteracdes a IAS 27 - Demonstracdes
financeiras consolidadas e individuais

IAS 39 (Alteracdes) - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e mensuracéo.

IFRIC 16 - Cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira

IFRIC 17 (Novo) - Distribuicdo aos accionistas de activos nido monetarios

IFRIC 18 (Novo) - Transferéncia de activos provenientes de clientes

O Hyposwiss optou por nédo aplicar as normas contabilisticas, alteracdes e interpretagcbes recentemente

emitidas, mas sem aplicacdo obrigatoria em 31 de Dezembro de 2010:

IAS 24 (revista)- Entidades relacionadas
IFRS 9 (Novo) - Instrumentos financeiros: Classificacdo e mensuracdo
IFRIC 14 (Alteragdes) - Pagamentos antecipados de requisitos de financiamento minimos

IFRIC 19 (Novo) - Extingio de Passivos Financeiros através de Instrumentos de Capital

E conviccdo da Geréncia que a aplicacdo destas novas normas e interpretacdes ndo terd um impacto

material nas demonstracgdes financeiras da Sucursal.

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado

pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e passivos de negociacdo.
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As demonstracdes financeiras da Sucursal foram ainda preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes, a partir dos registos contabilisticos e respectivo suporte documental, mantidos de acordo as

disposicoes emitidas pelo Banco de Portugal.

2.2. Activos Financeiros

Os activos financeiros sdo reconhecidos pela Sucursal na data de negociacdo ou contratag¢do. Nos casos
em que por imposicdo contratual ou legal/regulamentar os direitos e obrigagdes subjacentes se transferem

em datas diferentes, sera utilizada a ultima data relevante.

A Sucursal classifica os seus activos financeiros como activos financeiros avaliados ao justo valor através
de resultados e empréstimos e contas a receber. A gestdo determina a classificacdo dos seus investimentos

no reconhecimento inicial.

Para efeitos de interpretacdo, o justo valor € o montante pelo qual um activo pode ser transferido ou
liquidado entre contrapartes de igual forma conhecedoras e com igual interesse em efectuar a transaccéo.
Na data de transaccdo ou negociacdo de uma operacgao, o justo valor é geralmente o valor pelo qual foi

efectuada a transaccéao.

Subsequentemente ao reconhecimento inicial, o justo valor de activos financeiros é determinado com base
em:

e precos de um mercado activo; e

e tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa ("discounted

cash flows") e modelos de avaliagio de opctes, conforme seja apropriado.

Para os casos em que ndo € possivel calcular com fiabilidade o justo valor, nomeadamente instrumentos
de capital ou instrumentos financeiros derivados sobre instrumentos de capital, o registo ¢ efectuado ao

custo de aquisicéo.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de
transaccdo, excepto nos casos de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados, caso

em que estes custos de transac¢ado sdo directamente reconhecidos em resultados.
Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais da Sucursal ao

recebimento dos seus fluxos de caixa ou a Sucursal tenha transferido substancialmente todos os riscos e

beneficios associados a sua detencéo.

2.2.1 Activos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados
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Esta categoria esta subdividida em duas categorias: Activos financeiros detidos para negociacdo e Activos
financeiros designados na opgao de justo valor. Um activo financeiro € classificado nesta categoria, se o
principal objectivo associado a sua aquisicdo for a venda no curto prazo ou se for designado na opgio de
justo valor pela gestdo. Os instrumentos financeiros derivados também sdo classificados nesta categoria,
como activos financeiros detidos para negociacdo, excepto quando fazem parte de uma relacdo de

cobertura.

Apenas podem ser considerados na opcdo de justo valor, os Activos e Passivos financeiros que cumpram
um dos seguintes requisitos:

e Permite a reducdo de inconsisténcias significativas na mensuragdo, no caso em que derivados
associados fossem tratados como detidos para negociacdo e os instrumentos financeiros
subjacentes estiverem ao custo amortizado, tal como empréstimos e adiantamentos de clientes ou
bancos e titulos de divida;

e Alguns investimentos, tais como investimentos de capital, que sdo geridos e avaliados ao justo valor
de acordo com a gestdo do risco ou a estratégia de investimento e sdo reportados a gestdo nessa
base; e

. Instrumentos financeiros, como titulos de divida detidos, contendo um ou mais derivados
embutidos que modificam significativamente os fluxos de caixa, sdo designados pelo justo valor

através de resultados.

A avaliacdo destes activos é efectuada diariamente ou em cada data de reporte, com base no justo valor.
No caso das obrigaces e outros titulos de rendimento fixo, o valor de balango inclui 0 montante de juros

corridos e ndo pagos.

Os ganhos e perdas resultantes da alteracdo de justo valor sdo reconhecidos em resultados, onde se
incluem os montantes de rendimentos de juros e o recebimento de dividendos para os activos de
negociacdo e para os passivos ao justo valor. Os rendimentos de juros de activos financeiros ao justo valor

através de resultados estédo registados na margem financeira.

Os ganhos e perdas resultantes de alteracdes no justo valor dos derivados que sdo geridos em conjunto
com os activos e passivos financeiros designados sdo incluidos na rubrica "Resultados de activos e passivos

avaliados ao justo valor através de resultados”.
A Sucursal adoptou o " Fair value option" para as obrigacées do tesouro detidas em carteira propria, com

0 objectivo especifico de constituirem penhor a favor do Sistema de Indemnizacéo ao Investidor (Sll), de

acordo com o definido no Regulamento n°2/2000 da CMVM.

2.2.2 Crédito e outros valores a receber
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A rubrica de crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pela Sucursal, para os quais ndo existe
uma intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sdo

disponibilizados aos clientes.

O crédito sobre clientes € reconhecido inicialmente ao seu justo valor, sendo apresentado em balanco

deduzido de perdas de imparidade.

O crédito a clientes sd € desreconhecido do balanco quando expiram os direitos contratuais da Sucursal a
sua recuperacdo ou forem transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua

detencéo.

2.2.3 Provisdes para crédito e juros vencidos, para créditos de cobranca duvidosa e para riscos gerais de
crédito

A Sucursal constitui provisdes para crédito e juros vencidos, para créditos de cobranca duvidosa e para

riscos gerais de crédito, de acordo com a actual versdo do Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal.

(i) Provisdo para crédito e juros vencidos

Esta provisdo, apresentada no activo como deducdo a rubrica Créditos a Clientes, destina-se a fazer face
aos riscos de realizagdo de créditos concedidos que apresentem prestacdes vencidas e ndo pagas, de
capital ou juros. Conforme disposto pelo Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, 0 montante a provisionar é
funcdo do periodo decorrido apos o respectivo vencimento e da eventual existéncia de garantias,

excluindo os créditos concedidos ao Sector Publico Administrativo.

(i) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa

As provisdes para créditos de cobranca duvidosa sdo apresentadas no activo como deducdo a rubrica
Creéditos a Clientes e destinam-se a fazer face aos riscos de realizacdo do capital vincendo relativamente a
créditos daquela natureza que apresentem prestacdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. Sdo
considerados nesta situagéo:
a) as prestacées vincendas de uma mesma operacio de crédito em que se verifique, relativamente as
respectivas prestacoes em mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condigoes:
(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
(ii) estarem em incumprimento ha mais de:
seis meses, nas operacdes com prazo inferior a cinco anos;
doze meses, nas operacdes com prazo igual ou superior a 5 e inferior a 10 anos;

vinte e quatro meses, nas operacdes com prazo igual ou superior a 10 anos.

Os créditos nestas condicdes sdo considerados vencidos apenas para efeitos da constituicdo de provisdes,

sendo provisionados com base nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operacoes.
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b) os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com a sua reclassificagdo prevista na alinea
anterior, o crédito e juros vencidos de todas as operacgoes relativamente a esse cliente, excederem 25% do
crédito total, acrescido dos juros vencidos. Estes créditos sdo provisionados com base na aplicacdo de

metade das taxas de provisionamento aplicaveis aos créditos vencidos.

(iii) Provisdo para riscos gerais de crédito

A provisdo para riscos gerais de crédito apresentada no passivo na rubrica Provisdes, cujo valor satisfaz as
orientacgoes do Banco de Portugal fixadas nos avisos acima mencionados, ¢ de natureza geral e destina-se

a fazer face a riscos de crédito ndo identificados especificamente.

Encontra-se registada no passivo, na rubrica "Provisdes para riscos € encargos - outras provisoes", e
corresponde a 1,5% do total do crédito ao consumo nédo vencido e a 1% do total do crédito ndo vencido
concedido pelo Banco, incluindo o representado por aceites, garantias e outros instrumentos de natureza
analoga. Para créditos garantidos por hipoteca sobre imovel ou operacdes de locacdo financeira
imobiliaria quando o imével se destine a habitacio do mutuario, a provisio a aplicar é de 0,5%. A base de
calculo desta provisdo sdo deduzidos os créditos concedidos ao Sector Publico Administrativo, assim como

as operacgoes com instituicoes de crédito da zona A ou por elas garantidas.

2.3 Passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liguidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,

independentemente da sua forma legal.

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo registados ao justo valor e incluem os

instrumentos financeiros derivados com valor negativo e vendas a descoberto.

Os outros passivos financeiros incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes, empréstimos,
responsabilidades representadas por titulos e outros passivos subordinados, conforme aplicavel. Estes
passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transacgéo
incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva, no caso

dos valores dai resultantes serem significativos.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor

liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os

termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opc¢des de pagamento antecipado), néo
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considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O célculo inclui as comissdes que sejam
consideradas parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transac¢do e todos os prémios e

descontos directamente relacionados com a transacgéo.

2.4. Reconhecimento de juros

Os resultados decorrentes de juros de instrumentos financeiros sdo reconhecidos nas rubricas de Juros e
rendimentos similares ou Juros e encargos similares pelo principio da especializacdo, sendo apurados com
base no método pro rata temporis, excepto quando a diferenca entre este método e o da taxa efectiva seja

significativo, caso em que este ultimo € utilizado.

2.5. Reconhecimento de rendimentos de servicos e comissdes

Os rendimentos de servicos e comissdes sdo reconhecidos em geral, de acordo com o principio

contabilistico da especializacdo de exercicios, da seguinte forma:

e rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um acto significativo sio

reconhecidos em resultados quando o acto significativo tiver sido concluido;

e rendimentos de servicos e comissoes obtidos a medida que os servicos sdo prestados, sao

reconhecidos em resultados no periodo a que se referem; e

e rendimentos de servicos e comissdes que sdo considerados uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro sdo registados em resultados, de acordo com o método

financeiro.

2.6. Qutros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas
amortizacoes acumuladas e perdas de imparidade. As despesas com manutencdo e reparagdo sdo
reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializacdo dos

exercicios.

As amortizacdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com 0s seguintes periodos

de vida util esperada:

Numero de Anos

Obras em Imoveis Arrendados 10 anos
Mobiliario e material 8 anos
Instalacdes Interiores 10 anos
Outro equipamento 4 a 8 anos

29



Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal
Relatorio e Contas

2.7. Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo
de aquisicdo, deduzido de amortizacdes e eventuais perdas por imparidade acumuladas. As amortizacoes
sdo registadas pelo método das quotas constantes, ao longo da vida util estimada dos activos, que

actualmente se encontra em 3 anos.

Os encargos com a manutencdo de software sdo reconhecidos como custo quando incorridos.

A Sucursal ndo incorreu em quaisquer despesas de investigacdo e desenvolvimento.

2.8. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no
balanco com maturidade inferior a 3 meses a contar da data de contratacdo, onde se incluem a caixa, as

disponibilidades e as aplicagdes em instituicdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depodsitos de natureza obrigatoria realizados junto de bancos

centrais.

A demonstracdo de fluxos de caixa foi efectuada tendo em conta as variagdes ocorridas entre 31 de

Dezembro 2009 e o final do més de Dezembro de 2010.

2.9. Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido registado no balanco quando a
Sucursal tem um direito legal de compensar valores reconhecidos e as transaccdes podem ser liquidadas

pelo seu valor liquido.

2.10. Transacgdes em moeda estrangeira

A Sucursal regista as suas transaccdes em Euros encontrando-se as presentes demonstragdes financeiras

€xpressas na mesma moeda.

As transaccdes em moeda estrangeira séo convertidas a taxa de cambio da data da transac¢do. Os activos
e passivos monetarios em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao custo historico, sdo convertidos
a taxa de cambio da data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas
em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao

custo historico, sdo convertidos a taxa de cambio da data de transac¢do. Activos e passivos ndo
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monetarios registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio da data em que o justo valor foi

determinado.

Sempre que estas operacdes conduzam a variagoes dos saldos liquidos das diferentes moedas, ha lugar a
movimentacao das contas de posicdo cambial, a vista ou a prazo, cujo conteudo e critério de reavaliacdo

sao 0s seguintes:

Posicdo cambial a vista

e A posicdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e passivos dessa
moeda, acrescidos dos montantes das operaces a vista a aguardar liquidagdo e das operacdes a
prazo que se vencam nos dois dias uteis subsequentes. A posi¢do cambial a vista € reavaliada
diariamente com base nos cambios indicativos do dia divulgados pelo Banco de Portugal, dando
origem a movimentacio da conta de posicio cambial (moeda nacional), por contrapartida de

custos ou proveitos.

Posicdo cambial a prazo

e A posicao cambial a prazo referente a cada moeda é dada pelo saldo liquido das operacées a
prazo que aguardam liquidagdo, com exclusdo das que se vencam dentro dos dois dias uteis
subsequentes. Todos os contratos relativos a estas operacdes sdo reavaliados as taxas de cambio a
prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas taxas de juro
aplicaveis ao prazo residual de cada operacdo. As diferencas entre os contravalores em euros as
taxas contratadas, que representam o proveito ou custo de reavaliacdo da posi¢do a prazo, sdo
registadas numa conta de reavaliacdo da posicdo cambial por contrapartida de custos ou

proveitos.

2.11. Impostos sobre lucros

A Sucursal esta sujeita ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas

Colectivas (Codigo do IRC).

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sio também registados por contrapartida

dos capitais proprios.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base na matéria colectavel apurada de
acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada que, em 31 de Dezembro de

2010e 2009, se decompde da seguinte forma:
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2010 2009
IRC - Aplicavel ao lucro tributavel < EUR 12.500 12,5% 12,5%
IRC - Aplicavel ao lucro tributavel > EUR 12.500 25,0% 25,0%
Derrama (calculada sobre o lucro tributavel) 1,5%
1,5%

A Sucursal regista impostos diferidos decorrentes (i) das diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, para efeitos de tributagdo em sede de IRC e (ii)
dos prejuizos fiscais apurados a utilizar em exercicios futuros. Os impostos diferidos passivos sdo
geralmente reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis. Os impostos diferidos activos
sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectdvel que existam lucros tributaveis no futuro

capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente.

2.12. Relato por segmentos

Um segmento de negdcio ¢ um componente identificavel da Sucursal, que se destina a fornecer um
produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, e que esteja sujeito a

riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negacio.

De acordo com a actividade desenvolvida pela Sucursal, os elementos do balanco e demonstracdo de
resultados sdo enquadraveis num unico segmento de negdcio “ Private Banking" sendo principalmente

desenvolvida no mercado nacional.

Um segmento geografico € um componente identificavel da Sucursal, que se destina a fornecer um
produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, dentro de um ambiente
econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que

operem em ambientes econdmicos diferentes.
A Sucursal opera na sua quase totalidade no mercado nacional, ndo sendo relevante a apresentacao por
segmento geografico, visto que nio existe uma componente identificavel dentro de um ambiente

economico especifico e que esteja sujeito a riscos ou beneficios diferenciaveis de outros.

2.13. Provisoes
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Sio reconhecidas provisdes quando (i) a Sucursal tem uma obrigacio presente, legal e construtiva, (i) seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do

valor da obrigacéo.

2.14. Estimativas contabilisticas na aplicacdo das politicas contabilisticas

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras a Sucursal efectuou estimativas e utilizou pressupostos que
afectam as quantias relatadas dos activos e passivos. Estas estimativas e pressupostos sdo apreciados
regularmente e baseiam-se em diversos factores incluindo expectativas acerca de eventos futuros que se

consideram razoaveis nas circunstancias.

Utilizaram-se estimativas e pressupostos nomeadamente nas sequintes areas significativas:

Provisdes para crédito concedido

A Sucursal apreciou a sua carteira de crédito no sentido de apurar sobre a necessidade de provisdes para
crédito, adicionais aos limites minimos definidos pelo Banco de Portugal, utilizando para o efeito
estimativas sobre os fluxos de caixa recuperaveis incluindo os originados pelas eventuais recuperacoes e

realizacOes de colaterais.

Impostos diferidos

A Sucursal reconheceu impostos diferidos activos no pressuposto da existéncia de matéria colectavel
futura e tendo por base a legislacdo fiscal em vigor ou ja publicada para aplicacdo futura. Eventuais
alteracoes futuras na legislacdo fiscal podem influenciar as quantias expressas nas demonstragdes

financeiras relativas a impostos diferidos.

Prémios de desempenho

A Sucursal reconheceu um montante de prémios de desempenho a pagar em 2011, relativos ao exercicio
de 2010, que se encontra devidamente reflectido nas Demonstracdes Financeiras a 31 de Dezembro de

2010.

3. Gestdo de risco

A Geréncia da Sucursal é responsavel por definir os objectivos da actividade, principios e politicas de
gestdo, bem como as estratégias de risco e assegurar que dispoe de uma estrutura adequada para a sua

implementacdo.
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Tendo em consideracdo o tipo de actividades que exerce, prestacdo de todos os servicos associados ao
Private Banking, a exposicdo ao risco do Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal é de
uma forma geral reduzido, sendo quase nulo nas principais categorias de risco financeiro conforme abaixo

se discrimina.

No dmbito da sua actividade, a principal fonte de receitas da Sucursal advém das comissdes recebidas

relativas a gestdo de activos por contra de outrem e da aplicacdo da sua liquidez junto da sua sede.

3.1 Risco de crédito

O risco de crédito representa a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou da contraparte relativamente as obrigagdes contratuais estabelecidas com a
sucursal no ambito da sua actividade de concessdo de crédito. O risco de crédito esta essencialmente

presente em produtos bancarios tais como empréstimos, garantias e outros passivos contingentes.

Exposicdo mdxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento

financeiro pode ser resumida conforme apresentado no quadro abaixo:

31-Dez-10 31-Dez-09
Valor Valor Valor Valor
Tipo de instrumento financeiro contabilistico Provisdes contabilistico contabilistico Provisées contabilistico
bruto liquido bruto liquido
Patrimoniais:
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.752.786 - 1.752.786 2.306.182 - 2.306.182
Activos financeiros detidos para negociagcdo 82.360 - 82.360 57.414 - 57.414
Activos financeiros ao justo valor através de resultados 51.868 - 51.868 54.851 - 54.851
Aplicagées em Instituicées de Crédito 43.253.748 - 43.253.748 31.086.287 - 31.086.287
Crédito a Clientes 18.801.738 - 18.801.738 13.636.730 - 13.636.730
63.942.500 - 63.942.500 47.141.464 - 47.141.464
Extrapatrimoniais:
Garantias Prestadas. 305.719 - 305.719 285.203 - 285.203
305.719 - 305.719 285.203 - 285.203
64.248.219 - 64.248.219 47.426.667 - 47.426.667

O quadro acima representa o pior cenario a nivel de exposicdo da Sucursal a risco de crédito a 31 de
Dezembro de 2010 €2009 sem ter em consideragcdo qualquer colateral detido ou outras melhorias de
crédito. Para activos no balanco, a exposicdo acima € baseada na sua quantia escriturada como reportada

na face do Balanco.

Como se pode observar no quadro acima, 67,32% e 6555% do total da exposicdo maxima
respectivamente para 2010 e 2009 corresponde a rubrica de aplicaces em instituicdes de crédito. Estas
aplicacoes sdo efectuadas na sede da sucursal e também numa Instituicdo de crédito nacional - Caixa

Geral de Depositos.

A segunda exposicdo maxima, é de 29,26% e 28,75%, e corresponde a crédito a clientes. A Geréncia esta
confiante na sua capacidade de continuar a controlar e manter uma exposicdo de 29,26% da sua carteira

de clientes, baseando-se no facto de que 87,7% do montante de crédito a clientes tem garantias reais.
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Qualidade de crédito dos activos financeiros

A Sucursal ndo dispde de modelos de rating internos. Contudo, foram desenvolvidos critérios de concessdo
de crédito assim como politicas e procedimentos que permitem assegurar um nivel de risco adequado a

estrutura e dimenséo da Sucursal, sendo de salientar as seguintes:

e Todas as propostas de crédito sdo submetidas a avaliacdo pelo comité de crédito da sede em
Geneve, com aprovacao prévia por parte da administragdo da Sucursal Portuguesa;

e (Gestdo do risco de crédito pela obtencdo de colaterais e garantias pessoais ou empresariais;

e Apos aprovacdo, a performance do crédito € monitorizada constantemente permitindo a
identificacdo de aumento da exposicéo; e,

e  Existéncia de uma watfch /ist que integra os clientes que, por diferentes razoes e ndo
necessariamente por experiéncia de incumprimentos - tem a Sucursal (em conjunto com a casa

mée) por justificado merecedores de especial atengdo e monitorizagio.

Colaterais

A Sucursal utiliza uma diversidade de politicas e praticas de forma a mitigar o risco de crédito. A mais
tradicional é a obtencdo de garantias e colaterais aquando de adiantamento de fundos. Os principais tipos
de colateral para crédito e valores a receber sdo a hipoteca de bens imdveis, o penhor de instrumentos

financeiros e de depositos a prazo.

Em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009, o justo valor das garantias e colaterais aceites, pode ser analisado

conforme se seque:

Tipo de Garantia 31-Dez-10 31-Dez-09

Contragarantias e avales - -
Garantias hipotecarias 21.650.000 21.650.000
Penhor de titulos 14.671.329 4.061.669
Deposito a prazo 4.230.000 1.725.000

Concentragcdo Sectorial

A analise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, € a seguinte:
31-Dez-10 31-Dez-09

Promocéo imobiliaria; construcdo de edificios 1.688.364 1.525.285
Agricultura 4.419.627 4.894.684
Comércio por grosso, excepto de veiculos automéveis e motociclos 480.305 498.114
Actividades das sedes sociais e de consultoria para a gestao 1.503.900 1.503.532
Actividades imobiliarias 2.716.537 2.502.903
Comércio, manutencéo e reparacdo, veiculos automoveis e motociclos - 21.565
Outras actividades de servicos 7.993.005 2.690.648
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18.801.738 13.636.730
3.2 Risco de mercado

O risco de mercado define-se como a probabilidade de perda devido a movimentos desfavoraveis no preco
de mercado dos instrumentos da carteira de negociagao, incluindo flutuacées em taxas de juro, taxas de

cambio, cotagdes de accdes e precos de mercadorias.

O risco de mercado surge na medida em que a Sucursal pode deter na sua carteira instrumentos
financeiros cujo valor pode ser afectado por variacdes em condicdes de mercado, que possam surgir como
consequéncia de alteracdes nos precos de mercado, quer por factores especificos do proprio instrumento,

quer por factores que possam afectar todos os instrumentos negociados no mercado.

O risco de mercado inerente a carteira de valores mobilidrios detidas pela Sucursal ndo é relevante, na
medida em contém apenas obrigacdes do tesouro adquiridas para fazer face a requisitos do Sistema de

Indemnizacio ao Investidor (SII).

No entanto, a Sucursal encontra-se exposta de uma forma indirecta a risco de mercado, facto este que
esta relacionado com o impacto potencial que podera advir nas carteiras de clientes geridas pela Sucursal,

quer por via da sua desvalorizacdo, quer pela saida de clientes.

0 valor dos activos geridos pela Sucursal registados fora de balanco ascendiam a 31 de Dezembro de 2010

a EUR 69.428.424 (2009: EUR 30.333.950)

A Sucursal actua activamente na mitigacdo deste risco através de adequacio de produtos tendo em conta
o perfil de cada cliente. Para além disso, a sucursal tem como ponto estratégico a diversificacdo de

carteiras controlando trimestralmente os valores acima de 10% de exposicao.

3.3 Risco cambial

O Risco cambial define-se como a probabilidade de perda devido a movimentos adversos nas taxas de
cambio, provocada por alteracdes de preco de instrumentos que correspondem a posicdes abertas em
moeda estrangeira ou pela alteragdo da posicdo competitiva da instituicdo devida a variacoes

significativas das taxas de cambio.

A Sucursal encontra-se exposta a um risco cambial reduzido, uma vez que 94,08% e 99,03% dos activos e
91,93% e 98,47% dos passivos, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009, sdo denominados
em Euros. Os activos e passivos denominados noutras moedas sdo acompanhados através de controlo

diario.
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O contravalor, em euros, dos elementos a vista do activo e do passivo expressos em moeda estrangeira, a

data de 31 de Dezembro de 2010, decompde-se como segue:

. Dolar Norte | Franco Libra Dolar | Dolar
Activo Euros . . . lene . . Total
Americano Suigo | Esterlina Canadia|Australi

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 616.597 - - - E E - 616.597
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 1.359.756 32.202 193.461 166.394 - 2 971 1.752.786
Activos financeiros detidos para negociacdo 82.360 E E -] - -] - 82.360
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 51.868 E - - -] E 51.868
Activos financeiros disponiveis para venda 0 - - - - E - 0
Aplicagdes em instituicdes de crédito 39.776.703 3.477.045 - - E - - 43.253.748
Crédito a clientes 18.801.690 - - 24 -] 24 - 18.801.738
Investimentos detidos até & maturidade 0 - - -] B - 0
Activos com acordo de recompra 0 - - - -] E - 0
Derivados de cobertura 0 - - - - - - 0
Activos nao correntes detidos para venda 0 g - - -] g 0
Propriedades de investimento 0 E E - - -] E 0
O utros activos tangiveis 188.537 -] -] -] - g -] 188.537
Activos intangiveis 0 -] -] - - g -]

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 0 E -] - -] g 0
Activos por impostos correntes 3.821 - - - - E - 3.821
Activos por impostos diferidos 641.078 - - - E - - 641.078,
0 utros activos 84.944 5.934 28 -| - -| | 90.906
Total do Activo 61.607.354] 3.515.181 193.489 166.418 0 26) 971 65.483.439

Passivo

Recursos de bancos centrais | - - - -] R - 0
Passivos financeiros detidos para negociagao (76.248) E - - -] - -76.248
O utros passivos financeiros ao justo valor através de resultados E - - - - E - 0
Recursos de outras instituicoes de crédito (12.262.022) - - - - - - -12.262.022
Recursos de clientes e outros empréstimos (26.741.202) (3.513.188)| (193.435)| (166.698) - (1) (885) -30.615.409
Responsabilidades representadas por titulos -] g - - -] g 0
Passivos financeiros associados a activos transferidos E - - - - E - 0
Derivados de cobertura - - - - - - - 0
Passivos ndo correntes detidos para venda -] E E E - -] E 0
Provisdes (176.203) -] -] -] - g -] -176.203
Passivos por impostos correntes (18.393) - - - -] - - -18.393
Passivos por impostos diferidos -] E E E - -] E 0
Instrumentos representativos de capital -] g - - -] g 0
O utros passivos subordinados E - - - - E - 0
0 utros passivos (4.861.986) (1.232) (51) 280 - (25) (86) -4.863.100
Total do Passivo (44.136.054) (3.514.420)| (193.486 166.418) - (26] 971) [48.011.375)|
Exposicdo Liquida 760 4 - - - - 764

O contravalor, em euros, dos elementos a vista do activo e do passivo expressos em moeda estrangeira, a

data de 31 de Dezembro de 2009, decompde-se como segue:
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Dolar Norte | Franco Libra

Activo Euros lene Total
Americano | Suigo |Esterlina
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 426.818 - - - - 426.818
Dis ponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.840.429 194.257 0 271.496 - 2.306.182
Activos financeiros detidos para negociacédo 57.414 - - - - 57.414
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 54.851 - - - - 54.851
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - - -
Aplicagdes em instituicoes de crédito 31.086.287 - - - - 31.086.287
Crédito a clientes 13.636.721 9 - - - 13.636.730

Inves timentos detidos até a maturidade - - - - - -
Activos com acordo de recompra - - - - - -
Derivados de cobertura - - - - - -
Activos ndo correntes detidos para venda - - - - - -
Propriedades de investimento - - - - - -
Outros activos tangiveis 240.277 - - - - 240.277
Activos intangiveis (0) - - - - (0)
Inves timentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos - - - - - -
Activos por impostos correntes - - - - - -

Activos por impos tos diferidos 396.507 - - - - 396.507
O utros activos 67.291 1.557 82 133 - 69.063
Total do Activo 47.806.594 195.823 82 271.629 - 48.274.129
Passivo
Recursos de bancos centrais - - - - - -
Passivos financeiros detidos para negociacdo (55.855) - - - - (55.855)
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - - - - - -
Recursos de outras instituicdes de crédito (10.940.488) - - - - (10.940.488)
Recursos de clientes e outros empréstimos (15.135.915) (195.060) - (271.326) - (15.602.302)

Responsabilidades representadas por titulos - - - - - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - - - -
Derivados de cobertura - - - - - -
Passivos ndo correntes detidos para venda - - - - - -
P rovis Ges (133.172) - - - - (133.172)
Passivos porimpostos correntes (7.305) - - - - (7.305)
Passivos por impostos diferidos - - - - - -
Instrumentos representativos de capital - - - - - -
Outros passivos subordinados - - - - - -

Qutros passivos (3.816.600) (711) (82) (299) - (3.817.693)
Total do Passivo (30.089.336) (195.771) (82)[ (271.625) - (30.556.815)
Exposicdo Liquida 52 - 4 - 56

3.4 Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro consiste na probabilidade de ocorréncia de perdas devido a movimentos adversos
das taxas de juro, tendo em conta a estrutura de balanco de uma instituicdo. Dada a estrutura de balanco

da sucursal, verifica-se que este risco € praticamente nulo ou inexistente.

Decomposicdo do balanco remunerado da sucursal

31-Dez-10 31-Dez-09
Montante % Montante %
Activo remunerado 62.723.951 95,79% 45.204.686 93,64%
Activo ndo remunerado 2.755.668 4,21% 3.068.814 6,36%
Total de Activo 65.479.619 100,00% 48.273.500 100,00%
Passivo remunerado 29.624.825 61,70% 16.170.656 52,92%
Passivo ndo remunerado 18.386.552 38,30% 14.386.159 47,08%
Total de Passivo 48.011.377 100,00% 30.556.815 100,00%

Os activos remunerados correspondem a aplicacdes junto da sede, Caixa Geral de Depdsitos, Barclays e
BNP Paribas e a crédito concedido a clientes e encontram-se relacionados com os passivos remunerados

que correspondem a depositos da sede junto da sucursal e a depdsitos a prazo de clientes.

Para todas as operacbes activas (crédito concedido) e passivas (constituicio de depdsitos a prazo)

contratadas com clientes, a Sucursal procede na maioria das situagdes a cobertura do risco de taxa de juro
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através da contratacdo de uma operacgdo semelhante (no que respeita ao montante e datas de vencimento
ou de proxima revisdo da taxa de juro) junto da Casa-Mae ou outra instituicdo financeira sedeada em
Portugal, sendo o diferencial que se verifica entre as taxas contratadas com os clientes e com as
instituicdes referidas correspondente ao spread aplicado. A diferenca entre os activos remunerados e os
passivos remunerados ascende a cerca de EUR 33.000.000, os quais incluem as aplica¢oes efectuadas junto
da casa mae e do Barclays Bank respeitante ao valor do capital, o qual ndo tem correspondéncia no
passivo e a cerca de EUR 10.000.000 contabilizados em depdsitos a ordem de clientes e que ndo sao

remunerados.

A tabela abaixo apresenta a sensibilidade da Sucursal ao risco de taxa de juro em 31 de Dezembro de 2010
e 2009, sendo que os prazos apresentados correspondem ao prazo residual que decorre até a proxima

actualizagdo ou vencimento de taxa de juro contratada para cada uma das aplicacoes.

31 de Dezembro de 2010

A 1més De1a3meses De3a6meses De 6 meses at Mais de 1 ano Se.n! Total
ano Rentabilidade
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 616.597 - - - - 616.597
Disponibilidades em IC's - - - - - 1.752.786 1.752.786
Aplicagées em IC's 33.533.812 956.148 3.603.889 5.159.899 . - 43.253.748
Crédito a Clientes 11.128.607 3.888.537 1.129.229 2.655.365 - - 18.801.738
45.279.016 4.844.685 4.733.118 7.815.264 - 1.752.786 64.424.869
Recursos de IC's 6.955.098 2.806.254 500.420 2.000.250 . - 12.262.022
Recursos de clientes 7.873.532 872.386 3.463.446 5.153.439 - 13.252.606 30.615.409
14.828.630 3.678.640 3.963.866 7.153.689 - 13.252.606 42.877.431
Gap de taxa de juro 30.450.386 1.166.045 769.252 661.575 - (11.499.820) 21.547.439
Gap de taxa de juro acumulado 30.450.386 31.616.431 32.385.683 33.047.259 33.047.259 21.547.439
31 de Dezembro de 2009
A1més De1a3meses De3a6meses DeBmesesat Mais de 1 ano Se.n] Total
ano Rentabilidade
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 426.818 - - - - - 426.818
Disponibilidades em IC's - - - - - 2.306.182 2.306.182
Aplicagées em IC's 7.942.198 2.280.236 20.863.853 - - - 31.086.287
Crédito a Clientes 6.195.850 3.303.389 2.137.298 2.000.194 - - 13.636.730
14.564.865 5.583.625 23.001.151 2.000.194 - 2.306.182 47.456.017
Recursos de IC's 1.082.825 7.357.152 500.375 2.000.137 - - 10.940.488
Recursos de clientes 1.091.191 2.279.145 1.859.832 - - 10.372.134 15.602.302
2.174.015 9.636.297 2.360.207 2.000.137 - 10.372.134 26.542.790
Gap de taxa de juro 12.390.850 (4.052.671) 20.640.943 - (8.065.952) 20.913.227
Gap de taxa de juro acumulado 12.390.850 8.338.179 28.979.122 28.979.179 28.979.179 20.913.227

3.5 Risco de liquidez

O risco de liquidez define-se como a probabilidade de ocorréncia de perdas devido a incapacidade de uma
instituicdo dispor de fundos liquidos para cumprir com as suas obrigacoes, e se tal ¢ efectuado em

condicdes razoaveis.

Analisando-se a estrutura de balanco da Sucursal, verifica-se que os niveis de liquidez da Sucursal sdo

adequados aos montantes e prazos dos compromissos assumidos e dos recursos obtidos.
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Os quadros seguintes apresentam o balanco, no final do més de Dezembro de 2010 e 2009, com as

principais classes agrupadas por prazos de vencimento residuais. De acordo com as alteracdes do IFRS 7 -

Instrumentos Financeiros - Divulgagdes, foram incluidos os cash flows totais previstos (juros totais). Os

montantes apresentados sdo fluxos de caixa contratuais ndo descontados:

31 de Dezembro de 2010

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em IC's

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Aplicagées em IC's

Crédito a Clientes

Activos financeiros detidos para venda

Outros activos

Recursos de IC's
Recursos de clientes
Outros passivos

Gap de liquidez
Gap de liquidez acumulado

Activos financeiros detidos para negociagao
Passivos financeiros detidos para negociacao

Gap de liquidez
Gap de liquidez acumulado

31 de Dezembro de 2009

Caixa ¢ disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em IC's

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Aplicagoes em IC's

Crédito a Clientes

Activos financeiros detidos para venda

Outros activos

Recursos de IC's
Recursos de clientes
Outros passivos

Gap de liquidez
Gap de liquidez acumulado

Activos financeiros detidos para negociagao
Passivos financeiros detidos para negociagao

Gap de liquidez
Gap de liquidez acumulado

de3mesesal

Sem

Avista até 3meses de 1a5anos Mais de 5anos . 5 Total
ano classificacéo
616.597 - - - - - 616.597
1.752.786 - - - - - 1.752.786
- - - 51.868 - - 51.868
- 34.504.347 8.855.736 - - - 43.360.083
6.441.417 8.586.147 3.843.489 - - - 18.871.052
- 16.430 18.719 40.593 - 15.164 90.906
8.810.799 43.106.925 12.717.943 92.461 - 15.164 64.743.292
5.557 7.214.461 2.533.475 - - 2.546.359 12.299.852
7.877.280 874.631 8.701.959 13.252.606 - - 30.706.476
- 70.304 349.206 40.557 - 4.403.032 4.863.100
7.882.837 8.159.396 11.584.640 13.293.164 - 6.949.391 47.869.427
927.962 34.947.529 1.133.304 13.200.703 - 6.934.227) 16.873.864
927.962 35.875.491 37.008.794 23.808.092 23.808.092 16.873.864
Avista até 3meses de3mesesal de 1a5anos Mais de 5anos S.Em Total
ano classificaco
- 82.360 - - - - 82.360
- 82.360 - - - - 82.360
- 76.248 - - - - 76.248
- 76.248 - - - - 76.248
- 6.112 - - - - 6.112
- 6.112 6.112 6.112 6.112 6.112
Avista até 3meses  9S3MESES AT 4oy o 5an0s  Mais de 5 anos Sem Total
ano classificacéo
426.818 - - - - - 426.818
2.306.182 - - - - - 2.306.182
- - - 54.851 - - 54.851
- 10.228.620 20.990.100 - - - 31.218.720
6.195.850 3.311.000 2.151.572 2.035.288 - - 13.693.710
13 10.326 17.211 30.057 - 11.456 69.063
8.928.863 13.549.947 23.158.883 2.120.196 - 11.456 47.769.344
20 8.443.878 502.528 2.024.873 - - 10.971.299
10.372.134 3.375.367 1.868.896 - - - 15.616.397
- 32.895 231.243 7.435 - 3.544.494 3.816.067
10.372.154 11.852.140 2.602.667 2.032.308 - 3.544.494 30.403.763
(1.443.281) 1.697.807 20.556.216 87.887 - (3.533.038) 17.365.581
(1.443.291) 254.516 20.810.732 20.898.619 20.898.619 17.365.581
. . 1 .
Avista até 3 meses de3meses a de 1a5anos Mais de 5 anos S.em 5 Total
ano classificagdo
- 57.414 - - - - 57.414
- 57.414 - - - - 57.414
- 55.855 - = - - 55.855
- 55.855 - - - - 55.855
- 1.558 - - - - 1.558
- 1.558 1.558 1.558 1.558 1.558

As datas dos montantes contratuais dos instrumentos financeiros fora de Balanco da Sucursal que a

comprometem a estender o crédito a clientes e outras facilidades, analisam-se como segue:
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31 de Dezembro de 2010

Até 3 meses Até 1 ano Até 5 anos Mais de 5 anos Total
Compromissos
Créditos revogaveis 72.459 993.824 - - 1.066.283
31 de Dezembro de 2009
Até 3 meses Até 1 ano Até 5 anos Mais de 5 anos Total
Compromissos
Créditos revogaveis 1.303.457 30.000 - - 1.333.457

3.6 Risco operacional

O risco operacional advém da eventualidade de perdas originadas por falhas na adopcdo e execucdo de
procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos, ou ainda, por
acontecimentos externos a sucursal. A referida probabilidade de perda pode decorrer de falhas de analise,
processamento ou liquidacdo de operacdes, de fraudes internas ou externas, da inoperacionalidade das
infra-estruturas, da utilizacdo de recursos em regime de outsourcing e da insuficiéncia ou inadequacgdo

dos recursos humanos.

Foram desenvolvidos pela sucursal politicas e procedimentos com o objectivo de monitorizar e controlar o
risco operacional, dispondo de um sistema de controlo interno adaptado a sua estrutura e dimensdo,

sujeito ao controlo da auditoria interna do grupo.

0 sistema bancario principal é providenciado pelo prestador de servicos da sede, o Credit Agricole (Suisse)

SA.

Este sistema informatico é também utilizado por outras instituicbes bancarias ou financeiras,
designadamente pela filial do Credit Agricole no Luxemburgo, o que atesta a conformidade deste sistema
com a legislagdo comunitaria, nomeadamente com a Directiva n.c 2004/39/CE, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos mercados de instrumentos financeiros (DMIF). Este
sistema informatico € também certificado através de relatorio sobre tratamento das operacdes pelo

servico de organizacdes no ambito do SAS 70.

Adicionalmente, refere-se ainda que este sistema esta devidamente segregado daquele que ¢ utilizado por
outras entidades, incluindo a sede, sendo contudo possivel obter informacdo financeira, com vista a
preparacdo de relatorios consolidados para cumprimento dos deveres de informacdo decorrentes da lei
Suica. O referido sistema (designado “S2i") é um sistema devidamente integrado de gestio de

investimentos e permite aceder aos sequintes servicos:

e Contabilidade e prestacdo de informacéo a clientes;
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e Ferramentas de gestdo de investimentos;

e Compra e venda de valores mobiliarios;

e Depositos e empréstimos;

e Servicos de back-office relativos a valores e garantias, transferéncias, contabilidade de custddia
(custody accounting) e eventos societarios;

e (estio de tesouraria e cAmbio;

e (Contabilidade da Sucursal; e

e Ferramentas de cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, incluindo uma completa

base de dados dos clientes no ambito do procedimento KYC (“know your customer").

0O sistema foi concebido para que, além da existéncia de um relacionamento com um dos maiores bancos
portugueses, o Banco Comercial Portugués, o qual providencia a ligagdo com os sistemas de pagamento e
compensacgdo portugueses, a sede é o Unico intermedidrio, corretor e depositario. Consequentemente, a
maioria das actividades de gestdo de investimentos e client banking, bem como os correspondentes riscos
operacionais estardo sob o controlo da casa-mie. Os riscos de mercado e operacionais sdo, assim,

transferidos da Sucursal para a sua sede na Suica.

3.7 Gestdo do capital

Os fundos préprios da Sucursal sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com o disposto no Aviso n° 6/2010 do Banco de Portugal. Os fundos proprios totais

resultam da soma dos fundos proprios de base (Tier 1) com os fundos proprios complementares (Tier 2).

Os fundos préprios de base integram o capital alocado a Sucursal, com a deducdo dos resultados negativos
do exercicio, os activos intangiveis e os impostos diferidos associados as provisdes para riscos gerais de
crédito.

Os fundos proprios complementares englobam as provisées para riscos gerais de crédito.

Os requisitos de fundos préprios foram determinados de acordo com o quadro regulamentar de Basileia I,

com utilizacdo do método padréo.
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Fundos Proprios de Base

Capital realizado

Resultados transitados do exercicio anterior
Resultados negativos do exercicio

Activos intangiveis

Impostos diferidos associados as provisdes para riscos gerais de crédito

Fundos Proprios Complementares
Upper Tier 2
Lower Tier 2

Fundos Proprios Totais

Requisitos de Fundos Proprios
Requisitos exigidos pelo Aviso n° 8/2010

Rdcios de Solvabilidade

4. Margem financeira

0 valor desta rubrica € composto por:

Juros e rendimentos similares

Juros e rendimentos - disponibilidades minimas - BdP
Juros e rendimentos - depositos a ordem

Juros e rendimentos - depositos a prazo - CGD

Juros e rendimentos - depositos a prazo - sede

Juros e rendimentos - empréstimos de clientes

Juros e rendimentos - descobertos em depositos a ordem
Juros de outros activos financeiros ao justo valor

Juros e encargos similares

Juros e encargos - depositos de clientes
Juros e Encargos - Empréstimo - Genéve

Margem financeira

31Dez-10 31-Dez-09
19.500.000  19.000.000
-1.282.685 -395.226
-745.250 -887.460
0 0
-53.319 -35.290
17.418.745  17.682.024
176.203 133.172
176.203 133.172
17.594.949  17.815.196
1.889.302 1.631.706
74,50% 87,35%
Dez-10 Dez-09
4,781 6.985
2.698 2.560
318.291 218.183
73.537 279.747
164.357 503.555
79.752 62.251
2.500 2.500

645.916 1.075.781

143.178 154.984
101.420 454.351
244.598 609.335
401.318 466.446

Apesar da rubrica dos recursos de clientes e outros empréstimos (nota 26) apresentar uma variagdo

positiva de 49%, comparando Dezembro de 2010 e Dezembro de 2009, os juros e encargos com depositos

de clientes ndo acompanharam essa evolucdo. Este facto € explicado, na medida em que 70% do aumento

da rubrica de recursos de clientes ter ocorrido durante o més de Dezembro de 2010.

5. Resultado de servicos e comissdes

0 valor desta rubrica € composto por:

Rendimentos de servicos e comissdes

Dez-10

Dez-09
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Garantias e avales 3.124 1.983
Deposito e guarda de valores 28.247 7.971
Tranferéncia titulos 356 250
Administracao de valores 86.781 8.919
Transferéncia de valores 10.944 4.725
Outras operacoes de crédito 4.460 -
Outros servicos prestados 17.114 5.560
Operacdes realizadas com titulos 216.999 151.169
Outras comissdes realizadas por conta de terceiros 6.079 4.230
Qutras Comissoes 109.191 -
483.295 184.807

Encargos com servicos e comissdes
Deposito e guarda de valores 2.372 1.010
Encargos com servicos e comissoes 6.930 5.745
Operacdes realizadas com titulos 0 480
9.302 7.235
Resultados de Servicos e Comissdes 473.993 177.572

O montante registado em outras comissdes que ascende em Dezembro de 2010 a EUR 109.191 diz respeito
a servicos prestados pela Sucursal a casa mae, respeitantes a clientes ou potenciais clientes nio residentes,
mas que tém nacionalidade portuguesa ou que tém como lingua materna o portugués.

6. Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados

0 valor desta rubrica € composto por:

Dez-10 Dez-09
Lucros em instrumentos derivados - operacdes a prazo - divisas 76.358 25.346
Divida publica portuguesa -2.983 878
Prejuizos em instrumentos derivados - operagdes a prazo - divisas -41.930 -21.737
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 31.445 4.487
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7. Resultados de reavaliacdo cambial

0O valor desta rubrica ¢ composto por:

Dez-10 Dez-09
Lucros em operacdes de reavaliacdo cambial
Outros itens em moeda estrangeira 70.000 24.054
70.000 24.054
Prejuizos em operacdes de reavaliacdo cambial
Outros itens em moeda estrangeira 1.425 938
1.425 938
Resultados de reavaliacdo cambial 68.575 23.116
8. Outros resultados de exploracao
0O valor desta rubrica ¢ composto por:
Dez-10 Dez-09
FGD -35.000 -17.500
SlI -2.500 -
Perdas Realizadas - -27.805
Impostos -1.212 -1.236
Outros -251 -21
Outros resultados de exploracdo -38.963 -46.562

A rubrica de perdas realizadas em 31 de Dezembro de 2009 esta inteiramente relacionada com a mudanca

de instalacdes no escritorio do Porto. O montante diz respeito ao valor remanescente do investimento

inicial em obras e melhorias do anterior escritorio as quais foram sujeitas a abate.

9. Custos com pessoal

0O valor desta rubrica € composto por:

Remuneracoes orgdo gestao
Remuneracgado de empregados
Encargos relativos a remuneragoes
Outros custos com pessoal

Total de custos com pessoal

Dez-10 Dez-09
177.997 190.637
572.303 523.945
139.435 147.061

90.050 47.740
979.785 909.383

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o efectivo de trabalhadores ao servico da sucursal, distribuido por

categorias profissionais, foi o seguinte:

Dez-10 Dez-09
Direccéo 2 2
Comercial 5 4
Especificas [ Técnicas 1 1
Outras funcdes 2 2
10 9
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No ambito do processo de reestruturacdo referido no ponto 2.2, do Relatorio de Gestédo, a Sucursal no
decorrer de 2009, levou a cabo um processo de despedimento colectivo determinado por motivos
econdmicos e estruturais. No decorrer deste processo foram abrangidos dois colaboradores, tendo um
destes aceite por mutuo acordo as condicOes propostas pelo Hyposwiss. Contudo, o segundo elemento

interpds uma accdo contra a Sucursal, por ndo concordancia com os factos apresentados pelo Banco.

A peticdo inicial foi comunicada pelo antigo colaborador e o Hyposwiss contestou em meados de Janeiro
de 2010. Tendo em consideracdo que a Geréncia aguarda desenvolvimentos do processo por parte do
Tribunal, é prematuro prever o desfecho do processo Judicial. Assim e conforme referido na nota 29,
apenas se encontra registado em Outros passivos 0 montante de indemnizacgdo e acerto de contas pago a
este colaborador, o qual foi por ele devolvido a Sucursal. A Geréncia conclui que nao existem bases que

justifiquem o registo adicional de outro passivo.

10. Qutros gastos administrativos

0O valor desta rubrica ¢ composto por:

Dez-10 Dez-09

Suporte informatico 300.000 300.000
Rendas e alugueres 183.242 232.655
Deslocacoes, estadas e representacao 49.996 46.913
Avencas e honorarios 103.070 96.455
Consultores e auditores externos 86.310 39.869
Comunicagdes 51.714 53.359
SIBS 13.354 15.669
Material de consumo corrente 9.922 9.629
Outros Valores < EUR10.000 32.163 33.231

829.771 827.780

O montante pago em 2010, a titulo de honorarios, ao Fiscal unico da Sociedade, fungio exercida pela
PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda., ascendeu a

52.567 EUR (montante sem IVA), que se decompde conforme segue:

Auditoria as Contas 22.500
Outros Servicos Relacionados 17.200
Consultoria Fiscal 1.000
Outros Servicos 11.867

52.567
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11. Depreciacdes e amortizacdes

0O valor desta rubrica ¢ composto por:

Dez-10 Dez-09
Imoveis 15.571 20.041
Equipamento 20.493 20.957
Outros activos tangiveis 18.388 18.388
Activos intangiveis 1.379
Total de amortizacées 54.452 60.765
12. Provisées liquidas de anulacdes
0O valor desta rubrica € composto por:

Dez-10 Dez-09
Dotacdo do exercicio
Crédito por desembolso 42.892 9.968
Crédito por assinatura 2.178 879
Outras Provisdes 25.000 -
Reversio do exercicio
Crédito por desembolso -24.316 -31.723
Creédito por assinatura -2.723 -166
Total de provisdes 43.031 -21.042
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13. Impostos sobre os lucros

31-Dez-10 31-Dez-09

Apuramento do Imposto sobre o rendimento
Resultado antes de impostos (970.672) (1.151.827)
Prémios de seguros nao aceites como custo 11.922 11.672
Reintegragdes e amortizacdes nao aceites como custos - 27.805
Provisdes ndo aceites fiscalmente 70.070 10.847
Importancias devidas pelo aluguer de viaturas sem condutor 10.034 24.375
Outros montantes ndo aceites como custo 269 26
Rendimento tributavel (878.377) (1.077.102)
Imposto sobre o rendimento (1) - -
Despesas tributadas autonomamente (2) 18.393 7.934
Insuficiéncia de estimativa de 2009 (3) 757 -
Imposto sobre o rendimento (1) + (2) + (3) 19.150 7.934
Reconciliacio entre o custo do exercicio € o saldo em balanco
Imposto sobre o rendimento

- Reconhecimento como custo no exercicio (1) + (2) 18.393 7.934

- Menos: Pagamentos por conta e especial por conta - -

- Menos: Retencgoes na fonte 500 629

- Saldo corrente a (pagar)/receber) (17.893) (7.305)

O pagamento dos impostos correntes relativo a tributacdes auténomas é efectuado com base em
declaracoes de autoliquidacdo que ficam sujeitas a inspeccao e eventual ajustamento pelas autoridades
fiscais durante um periodo de quatro anos contado a partir do exercicio a que respeitam (oito anos no
caso da Seguranca Social), podendo resultar, devido a diferentes interpretacbes da legislacdo fiscal,

eventuais liquidacoes adicionais.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 58° do Codigo do IRC, a Direccdo-Geral dos Impostos podera
efectuar as correccdes que considere necessarias para a determinacio do lucro tributavel sempre que, em
virtude de relacdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido
estabelecidas condicdes diferentes das que seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes,

conduzindo a que o resultado apurado seja diferente do que se apuraria na auséncia dessas relacdes.

Na opinido da Geréncia da Sucursal, ndo é previsivel que venha a ser efectuada qualquer liquidagdo
adicional, relativamente aos exercicios acima referidos, que seja significativa para as demonstracoes

financeiras.
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Os impostos diferidos activos e passivos sao registados quando existe uma diferenca temporaria entre o

valor de um activo ou passivo e a sua base de tributacio. O seu valor corresponde ao valor do imposto a

recuperar ou pagar em periodos futuros. Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com

base nas taxas fiscais em vigor para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou

passivo.

Impostos diferidos

Activos
Provisdo para riscos gerais de crédito
Reporte de prejuizos

Passivos

Registados por contrapartida de:
Resultado do exercicio

31-Dez-10 31-Dez-09
641.078 396.507
53.319 35.291
587.759 361.216
641.078 396.507
244,571 271.672

Os impostos diferidos registados em balanco em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram calculados com a

taxa de 26,5%, com excepcdo do imposto respeitante ao reporte de prejuizos fiscais para o qual foi

utilizada uma taxa de 25% (pelo facto de nio incidir derrama sobre este montante, ja que o valor da

derrama a pagar ao Estado ¢ calculado sobre o lucro tributavel).

Os prejuizos fiscais apurados no exercicio de 2008 e 2009 sdo dedutiveis aos lucros fiscais pelo prazo de

dos seis anos, sendo que os prejuizos fiscais apurados no exercicio de 2010 sdo dedutiveis aos lucros fiscais

pelo prazo de 4 anos. Desta forma, temos:

Exercicio Reporte de prejuizos
2008 335.874
2009 1.108.992
2010 906.173

14. Caixa e disponibilidades em bancos centrais

0O valor desta rubrica € composto por:

Caixa
Disponibilidades em bancos centrais
Total

Data limite para utilizagcdo

2014
2015
2014
31-Dez-10 31-Dez-09
3.000 1.140
613.597 425.678
616.597 426.818
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Esta rubrica € composta pelo saldo junto do Banco de Portugal. O referido saldo visa satisfazer as
exigéncias legais de reservas minimas de caixa, calculadas com base no montante dos depositos e outras
responsabilidades efectivas. O regime de constituicdo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do
Sistema Europeu de Bancos Centrais da Zona do Euro, obriga @ manutencdo de um saldo médio em
deposito no Banco de Portugal, equivalente ou superior a 2% sobre o montante final de cada més dos

depdsitos e outras responsabilidades, ao longo de cada periodo de constituicdo de reservas.

15. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

0O valor desta rubrica € composto por:

31-Dez-10 31-Dez-09

Em instituicoes de crédito no pais 1.359.756 397.262
Em instituicdes de crédito no estrangeiro 393.030 1.908.920
Total 1.752.786 2.306.182

16. Activos financeiros detidos para negociacio

Esta rubrica € analisada como se seque:

31-Dez-10 31-Dez-09

Instrumentos derivados de negociacéo (activos) 82.360 57.414

A carteira de negociacdo ¢ registada ao valor de mercado, sendo as flutuagdes de justo valor reconhecidas
em resultados do exercicio, conforme definido na politica contabilistica 2.2.1.

A carteira de derivados de negociagcdo por maturidades em 31 de Dezembro de 2010 € a seguinte:

Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Entre 3 Superiora 1
Inferior a 3 meses meses e 1 ano Total Activo Passivo
ano
Derivados Cambiais
Currency Forward - Mercado de Balcdo 6.684.247 - - 6.684.247 82.360 76.248

A carteira de derivados de negociagcdo por maturidades em 31 de Dezembro de 2009 ¢ a seguinte:

Nocionais com prazo remanescente Justo valor
Entre 3 Superiora 1
Inferior a 3 meses meses e 1 ano Total Activo Passivo
ano
Derivados Cambiais
Currency Forward - Mercado de Balcdo 4.555.232 - - 4.555.232 57.414 55.855
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17. Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica € analisada como se segue:

31-Dez-10 31-Dez-09

Instrumentos de divida publica portuguesa 51868 54851

51.868 54.851

Em 31 de Dezembro de 2010, decomposicdo da carteira de activos financeiros ao justo valor através de

resultados pode ser analisada como segue:

. Valor Valorde . Juros Valor de
Quantidade . L. Valias .
nominal aquisicio corridos Balanco
Obrigagées do Tesouro 5.000.000 0,01 51.077 -572 1.363 51.868

A decomposicdo da carteira de activos financeiros ao justo valor através de resultados em 31 de Dezembro

de 2009 pode ser analisada como segue:

: Valor Valorde . Juros Valor de
Quantidade . . Valias .
nominal aquisicdo corridos Balanco
Obrigagdes do Tesouro 5.000.000 0,01 51.077 2.411 1.363 54.851

18. Aplicagdes em instituicdes de crédito
0O valor desta rubrica ¢ composto por:

31-Dez-10 31-Dez-09

AplicacOes em instituicdes de crédito no pais 29.101.000  24.146.000
Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro 13.931.821 6.909.000
Rendimentos a receber - instituicdes de crédito no pais 183.267 28.008
Rendimentos a receber - sede e sucursais da propria instituicao 37.660 3.279
Total 43.253.748  31.086.287

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacoes é a seguinte:

31-Dez-10 31-Dez-09

A vista e até 1 més 33.533.812 7.942.198
Superior a 1 més e até 3 meses 956.148 2.280.236
Superior a 3 meses e até 12 meses 8.763.788 20.863.853
Total 43.253.748  31.086.287

Em 31 de Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009 estas aplicagdes (na sua maioria em euros) séo
remuneradas a taxas de juro que variam respectivamente entre 2,7% e 0,120% e entre 2,15% e 0,26%

dependendo da data de constituicdo e da maturidade contratada.
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19. Crédito a clientes

Esta rubrica € analisada como se segue:

31-Dez-10 31-Dez-09
Crédito com garantias reais 16.450.397 9.528.612
Crédito com outras garantias - -
Crédito sem garantias 2.314.019 4.086.238
18.764.416  13.614.850
Rendimentos a receber 37.322 21.880
18.801.738  13.636.730
Provisdes para crédito e juros vencidos - -
18.801.738  13.636.730
A rubrica de crédito a clientes inclui o montante de EUR 8.845 respeitantes a juros vencidos a menos de 3
meses. A data do presente relatdrio, 0s mesmos encontravam-se regularizados.
A analise do crédito sobre clientes, por tipo de operacio, é a sequinte:
31-Dez-10  31-Dez-09
Curto Prazo
Descobertos 6.432.574 6.195.850
Empréstimos 9.352.521 5.405.592
Meédio e longo prazo
Empréstimos 3.016.643 2.035.288
18.801.738  13.636.730
20. Outros activos tangiveis
0O valor desta rubrica € composto por:
31-Dez-10 31-Dez-09
Obras em imoveis arrendados 144.004 144.004
Mobiliario e material 122.841 122.840
Maquinas e ferramentas 13.820 10.917
Equipamento informatico 12.688 12.688
Instalacdes interiores 30.326 30.326
Equipamento de seguranca 19.907 19.907
Outro equipamento 73.489 74.337
Total activos tangiveis 417.075 415.019
Amortizacdes obras em imoveis arrendados 66.282 50.711
Amortizacdes equipamento 85.759 65.922
Amortizacdes mobiliario 76.497 58.109
Total amortizaces tangiveis 228.538 174.742
Total liquido 188.537 240.277

O montante das amortizacdes acumuladas inclui as amortizacdes efectuadas entre 1 de Novembro de

2006 e 31 de Maio de 2008, efectuadas na esfera do Anglo Irish Bank, sucursal em Portugal. Aquando da

operacdo de trespasse os activos liquidos avaliados ao justo valor passaram para a esfera do Hyposwiss

Private Bank, contudo, e por forma a manter-se o historico dos montantes amortizados, o critério

52



Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal

Relatério e Contas

utilizado e o prazo remanescente para efeitos de amortizacéo, foi decidida a manuteng¢do e continuagdo

do saldo das amortizagcdes acumuladas.

21. Activos intangiveis

0O valor desta rubrica € composto por:

Sistemas de tratamento automatico de dados (software)

Outros activos intangiveis
Total activos intangiveis

Amortizagdes activos intangiveis
Total amortizagdes intangiveis

Total liquido

31-Dez-10 31-Dez-09
539 539
4.179 4.179
4.718 4.718
4.718 4.718
4.718 4.718

O valor registado em outros activos intangiveis corresponde as garantias de manutencdo do software

adquirido, as quais, tendo por base o respectivo contrato de manutencdo, foram amortizadas pelo prazo

de 3 anos.

22. Activos por impostos Correntes

0O valor desta rubrica € composto por:

IRC a recuperar

0 valor registado nesta rubrica diz respeito a pagamento especial por conta.

23. Outros activos

Esta rubrica € analisada como se segue:

IVA a recuperar

Qutros devedores diversos
Seguros

Qutras rendas

Qutras despesas com encargos diferidos

Operacdes cambiais a liquidar - a prazo - saldo devedor

Outras Operacdes activas a regularizar

Total de outros activos

24. Passivos financeiros detidos para negociagao

Esta rubrica € analisada como se seque:

Instrumentos derivados de negociacgdo (passivos)

31-Dez-10 31-Dez-09
3.821 629
3.821 629
31-Dez-10 31-Dez-09
40.593 30.057
15.164 11.456
18.717 15.997
9.476 8.700
501 585
6.455 1.626
- 13
90.906 68.434
31-Dez-10 31-Dez-09
76.248 55.855
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A rubrica de passivos financeiros detidos para negociacéo inclui a valorizagdo de derivados cambiais. Esta

nota deve ser analisada em conjunto com a nota 16.

25. Recursos de outras instituicoes de crédito

0O valor desta rubrica € composto por:

31-Dez-10 31-Dez-09
Recursos de instituicdes de crédito no pais - outros recursos 5.557 20
Sede e sucursais da propria instituicdo 9.696.000 10.925.000
Sede e sucursais da propria instituicdo - Outros Recursos 2.546.359 -
12.247.916 10.925.020
Juros de recursos de outras instituicdes de crédito - no estrangeiro 14.106 15.468
Total de recursos de outras institui¢des de crédito 12.262.022 10.940.488
A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacoes é a sequinte:
31-Dez-10 31-Dez-09
Até 1 més 6.951.916 1.075.020
Superior a 1 més e até 3 meses 2.796.000 7.350.000
Superior a 3 meses e até 6 meses 500.000 500.000
Superior a 6 meses e até 12 meses 2.000.000 2.000.000
Superior a 12 meses e até 60 meses 0 0
12.247.916  10.925.020
Juros de recursos de outras institui¢oes de crédito - no estrangeiro 14.106 15.468
Total de recursos de outras institui¢des de credito 12.262.022 10.940.488

Em 31 de Dezembro de 2010 e 31 de Dezembro de 2009, as taxas de juro associadas aos depositos

efectuados pela sede (na sua maioria em euros) variam respectivamente entre 1,5% e 0,77% e entre 3% e

0,44%, dependendo da data de constituicdo e da maturidade contratada.

26. Recursos de clientes e outros empréstimos

0O valor desta rubrica ¢ composto por:

31-Dez-10 31-Dez-09

Depositos a ordem - residentes 11.422.892 9.319.231
Depositos a prazo - residentes 15.944.297 3.693.000
Depdsitos a ordem - ndo residentes 1.829.714 1.052.903
Depositos a prazo - ndo residentes 1.338.000 1.512.000

30.534.903 15.577.134
Juros de recursos de clientes 80.506 25.168
Total de recursos de clientes 30.615.409 15.602.302

54



Hyposwiss Private Bank Genéve SA - Sucursal em Portugal
Relatorio e Contas

A analise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagoes € a sequinte:

31-Dez-10 31-Dez-09

A vista e até 1 més 21.100.903  11.452.134
Superior a 1 més e até 3 meses 870.000 2.270.000
Superior a 3 meses e até 6 meses 3.445.000 1.855.000
Superior a 6 meses € até 12 meses 5.119.000 0

30.534.903 15.577.134
Juros de recursos de clientes 80.506 25.168
Total de recursos de clientes 30.615.409 15.602.302

Os depésitos a prazo sio constituidos maioritariamente em euros, sendo que a data de 31 de Dezembro de

2010 e de 2009 as taxas de juro remuneratdrias encontram-se a variar respectivamente no intervalo

compreendido entre 2,55% e 0,450% e 2% e 0,18%, dependendo da data de constituicdo e da maturidade

contratada.

27. Provisoes

0O valor desta rubrica € composto por:

31-Dez-10 31-Dez-09
Provisoes para riscos gerais de crédito - crédito concedido 148.896 130.320
Provisdes para riscos gerais de crédito - crédito por assinatura 2.307 2.852
Outras Provisoes 25.000 -
Total 176.203 133.172

A provisdo para riscos gerais de crédito cumpre com as exigéncias estabelecidas nas normas do Banco de

Portugal, fixadas pelos Avisos n°3/95 de 30 de Junho, n°7/00 de 27 de Qutubro e n°8/03 de 30 de Janeiro,

conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 2.2.3.

28. Outros passivos

0 valor desta rubrica € composto por:

31-Dez-10 31-Dez-09
IVA a pagar 40.557 7.435
Retencdo - sobre rendimentos de trabalho dependente 11.640 9.786
Retencao - sobre rendimentos de trabalho independente 37
Retencdo - sobre rendimentos de capitais 13.873 -956
Retencéo - sobre rendimentos prediais 3.014 2.899
Do selo - utilizacdo de créditos 13.050 -
Do selo - juros e comissdes 2.982 8.022
Do selo - outros 1
Contribuic6es para a seg. social 14.439 13.093
Outros fornecedores 4.840 -
Outros credores 4.403.034 3.544.494
Encargos a pagar - por gastos com pessoal 296.313 194.617
Encargos a pagar - por gastos gerais administrativos 52.892 36.626
Outros valores a regularizar - Forwards 6.454 1.626
Outros valores a regularizar 13
Total de outros passivos 4.863.100 3.817.693
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A rubrica de outros credores corresponde ao valor em divida perante a sede relativo ao saldo acumulado
dos valores transferidos mensalmente para a Sucursal, para esta fazer face as suas despesas correntes.
Refira-se que, por decisdo conjunta, a sede ndo se encontra a cobrar juros a sucursal sobre 0 montante em
divida. Em 2010 foi celebrado acordo entre a Sucursal e a casa mae que prevé decidido que os proveitos
de clientes angariados pela sucursal com relacdo comercial com a casa mie sejam partilhados. O montante

destes proveitos a receber foi contabilizado em outros credores para abater a divida.

O montante registado em encargos a pagar - por gastos com pessoal, inclui o valor de EUR 35.348
respeitante a indemnizacédo e acertos de subsidios a pagar ao colaborador que ndo aceitou os termos do
despedimento colectivo interposto pela Sucursal aquando do processo de reestruturacdo, conforme
referido na nota 9. Este montante também inclui o valor de EUR 153.826 relativo ao valor a pagar por

prémios por desempenho.

29. Capital

Em 22 de Abril de 2008, aquando da constituicdo do Hyposwiss Private Bank, Sucursal em Portugal, e de
acordo com o requerido pelo Artigo 59° do Regime Geral das Instituicbes de crédito e sociedades
financeiras, foi alocado um capital de EUR 18.500.000. Por motivos prudenciais, foi deliberado pela

Geréncia no decorrer de 2010 e 2009 o aumento do capital alocado em EUR 1.000.000.

30. Garantias, passivos contingentes € compromissos

As garantias, os passivos contingentes e os compromissos associados a actividade bancaria encontram-se

registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o sequinte detalhe:

Dez-10 Dez-09
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 305.719 285.203
Garantias recebidas 40.461.329  27.316.669

Compromissos
Linhas de crédito revogaveis 1.066.283 1.333.457

Responsabilidades por prestacdo de servicos
Deposito e guarda de valores 69.428.424  30.333.950

31. Justo valor de activos e passivos financeiros

O justo valor, sempre que possivel, ¢ estimado, utilizando cotagdes em mercados activos. Nas rubricas em
que ndo é contabilisticamente registado alteracdo do justo valor, tal facto € justificado pela aproximacéo
razoavel ao justo valor da quantia escriturada, tendo por comparacdo taxas aplicaveis a estes activos a

data de referéncia das demonstracdes financeiras para 0s mesmos prazos.
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Tendo em conta a maturidade das operaces e o tipo de taxa de juro, a sucursal considera ndo
significativa a diferenca entre o justo valor e o valor a que o0s seguintes activos e passivos se encontram

registados no balanco (custo amortizado):

e (aixa e disponibilidades em bancos centrais - considera-se que o valor de balanco ¢ uma
estimativa razoavel do seu justo valor, considerando os curtos prazos associados a esse

instrumento financeiro;

e Disponibilidades em outras instituicbes de crédito - sdo constituidas por depdsitos a ordem,
sendo o justo valor idéntico ao valor por que se encontram registadas, considerando que as taxas

aplicaveis a estes activos sdo taxas de mercado;

e Activos financeiros detidos para negociacdo, Passivos financeiros detidos para negociacdo e
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - estes instrumentos financeiros

sdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem por base os precos de cotacdo de mercado.

e Aplicacdes em instituicoes de crédito - o justo valor deste instrumento financeiro ¢ calculado
com base na actualizagdo dos fluxos de caixa de capital e juros esperados no futuro,
considerando que o reembolso das aplicagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas.
Assim, o justo valor € idéntico ao valor contabilistico, considerando que as taxas aplicaveis sdo

taxas de mercado;

e (Crédito a clientes - o justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacdo dos
fluxos de caixa esperados de capital e juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas
contratualmente definidas. Assim, o justo valor é idéntico ao valor contabilistico, considerando

que as taxas aplicaveis sdo taxas de mercado;

e Recursos de outras instituicdes de crédito - considerando os prazos curtos associados a estes
instrumentos financeiros e o facto das taxas de juro aplicaveis serem taxas de mercado,

considera-se que o seu valor de balanco é uma estimativa razoavel do respectivo justo valor; e

e Recurso de clientes e outros empréstimos - o justo valor € idéntico ao valor porque se encontram

registados, considerando que as taxas aplicaveis sdo taxas de mercado.

32. Entidades relacionadas

Séo consideradas entidades relacionadas da Sucursal todas as empresas controladas pelo Grupo St. Galler
Kantonalbank (SGKB), assim como os 6rgdos de gestdo da mesma.
Os saldos com entidades relacionadas derivam integralmente de transacgdes efectuadas com a sede da

sucursal em Genebra - Hyposwiss Private Bank Genéve, SA.
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as demonstragdes financeiras da sucursal incluem os seguintes

saldos, excluindo os referentes aos 6rgdos de gestdo:

Entidades Relacionadas

Activos:

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicacdes em institui¢des de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagdo

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Outros activos

Passivos:

Passivos financeiros de negociacao
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Derivados de cobertura

Outros passivos

Proveitos e custos:

Margem financeira

Resultados em operacdes financeiras
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes (liquido)
Resultantes de exploracéo

Gastos gerais administrativos

Politica de Remuneracdes

31-Dez-10

31-Dez-09

393.030
13.969.480

-76.248
-12.256.464

-4.403.033

-300.000

1.908.921
6.912.279

-55.855
-10.940.468

-3.544.494

-174.604

-300.000

A politica de remuneracdes existente na Sucursal tem como objectivo remunerar de forma justa, eficiente

e competitiva, tendo em atencao a performance individual de cada colaborador.

A aprovacdo das remuneracdes e outros beneficios sdo da responsabilidade da casa mae, incluindo os

relativos aos elementos da Geréncia.

A politica de remuneracdo para todos os colaboradores da Sucursal € composta por:
() uma componente fixa, na forma de um salario anual (paga 14 vezes por ano). Podera eventualmente
existir uma parte variavel, designada por prémio de produtividade, que estd directamente ligada a
performace individual de cada colaborador, assim como a performance do Grupo. Este prémio, quando

existe,é pago anualmente.

A remuneracdo auferida pela Geréncia da Sucursal em 2010 foi no montante de EUR 216.177.
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Em Dezembro de 2010, os 6rgdos de gestdo ndo tém operacgdes de débito ou crédito contratadas junto da
Sucursal. Esta ndo tem qualquer responsabilidade efou beneficio de longo prazo concedido aos membros

da Geréncia.

33. Eventos apo6s a data de balancgo

Apos o encerramento do exercicio de 2010, a sucursal efectuou o aumento de capital em EUR 500.000,
sendo o capital afecto a sucursal actual de EUR 20.000.000. Para além deste facto, ndo ocorreu qualquer
acontecimento susceptivel de influenciar a rendibilidade da sucursal ou de aumentar a sua exposicéo a

riscos.

34. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos do calculo da demonstracdo de fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem as

seguintes componentes:

31-Dez-10 31-Dez-09

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 616.597 426.818
Disponibilidades em Instituicdes de Crédito 1.752.786 2.306.182
Aplicacées em IC's a muito curto prazo (< 3 meses) 30.060.000 7.703.000

32.429.383 10.436.000

35. Consolidagdo de contas

As contas da sucursal sdo consolidadas nas contas do Hyposwiss Private Bank Genéve SA. As contas desta

Entidade podem ser obtidas directamente na sua sede, em Geneve, ou atraves do site www.hyposwiss.ch.
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