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Semesterabschluss 2021
der St.Galler Kantonalbank

Aktionarsbrief

( St.Galler
Meine erste Bank. Kantonalbank




Kennzahlen Konzern

Erfolgsrechnung in 1000 cHr

1. Semester 2021

1. Semester 2020

1. Semester 2019

Geschaftsertrag 253185 246745 237204
Geschaftsaufwand (134298) (130430) (129112)
Bruttogewinn 118886 116315 108092
Geschaftserfolg 109033 98596 100048
Halbjahreskonzerngewinn 93949 83621 82506
Bilanz in 1000 cHr 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kundenausleihungen 28165441 28016135 26936617
Kundeneinlagen 25953678 24264862 22499171
Bilanzsumme 39487319 38548366 35943552
Eigenkapital 2590107 2590773 2551592
Anrechenbare Eigenmittel 2730281 2728097 2691483
Verwaltete Vermogen in 1000 cHr

Verwaltete Vermogen'! 53938921 48628233 45763055
Durchschnittlicher Personalbestand

Personaleinheiten (gemass FINMA, teilzeitbereinigt, Lehrstellen zu 50%) 1115 1115 1099
Anzahl Mitarbeitende:

— Personen 1301 1297 1276
— davon Auszubildende/Praktikanten 116 119 121

Kennzahlen

1. Semester 2021

1. Semester 2020

1. Semester 2019

SGKB-Aktie in CHF

Ergebnis je Aktie 15.70 13.97 14.74
Bezahlte Dividende? 16.00 16.00 16.00
Aktienkurs

—per 30.06 411.00 423.00 440.00
Eigenkapitalrendite (Return on Equity)

Eigenkapitalrendite vor Steuern (Basis: Geschéftserfolg) 8.6% 7.9% 8.5%
Eigenkapitalrendite nach Steuern (Basis: Konzerngewinn) 7.4% 6.7% 7.0%
Cost/Income-Ratio?

Geschaftsaufwandquote 53.0% 54.1% 55.1%
Eigenmittel und Eigenkapital 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019
CET1-Quote (harte Kernkapitalquote) 15.7% 16.0% 16.2%
Quote bzgl. des regulatorischen Kapitals (Gesamtkapitalquote) 17.2% 17.5% 17.8%
Eigenkapital/Bilanzsumme 6.6% 6.7% 7.1%
Rating Moody’s 2021 2020 2019
Bank Deposit Rating Aa1/pP-1 Aal/P-1 Aal/P-1
Senior Unsecured Debt Rating Aa2 Aa2 Aal
Adjusted Baseline Credit Assessment (BCA) a2 a2 a2

' Per 31.12.2019 erfolgte eine Bereinigung bei den Doppelzahlungen fur selbstemittierte Fonds in Global Custody Depots bei Drittbanken

um CHF 584.8 Mio. Die ausgewiesenen Verwalteten Vermogen reduzieren sich um diesen Betrag.

2 FUr das am 31.12.2020 abgeschlossene Geschaftsjahr 2020

3 Geschaftsaufwand im Verhaltnis zum Geschéaftsertrag exkl. Veranderungen aus ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen sowie Verluste

aus dem Zinsengeschaft

Die ausserhalb der anerkannten Rechnungslegungsstandards verwendeten alternativen Performancekennzahlen im Sinn der entsprechenden
SIX-Richtlinie werden auf der Website der SGKB erlautert: www.sgkb.ch/alternative-performancekennzahlen

Zum Titelbild: Sogar aus den USA, Finnland und Grossbritannien verfolgten Aktionarinnen und Aktionare die Live-Ubertragung unserer
Generalversammlung. Wegen Corona fand diese ohne Publikum vor Ort statt.
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Prof.Dr. Thomas A. Gutzwiller Dr. Christian Schmid

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

Die Ostschweizer Wirtschaft zeigt sich robust: Viele Unternehmen sind besser durch das letzte Jahr
gekommen als zuerst erwartet. Die konjunkturelle Entwicklung hat seit Jahresbeginn deutlich an
Dynamik gewonnen.

Im ersten halben Jahr 2021 hat die St.Galler Kantonalbank viele neue Kundinnen und Kunden gewonnen,
der Neugeldzufluss betragt CHF 2.9 Mrd. Das freut uns besonders und zeigt, dass wir gut am Markt
positioniert sind. Auch eine schweizweite Studie der Stimmt AG bestatigt dies: Die SGKB wird nicht
nur beim Kundenerlebnis, sondern auch bei der Kundenbeziehung hervorragend bewertet. In unserer
Mitarbeitendenumfrage stellen uns auch unsere Mitarbeitenden ein gutes Zeugnis aus. Die konstant
hohe Zufriedenheit unserer Belegschaft ist fir uns ein entscheidender Erfolgsfaktor und stetiger Ansporn.

Die sich abzeichnende Entspannung der Ostschweizer Wirtschaft und unsere gute Positionierung
widerspiegeln sich in unserem Halbjahresabschluss: Wir konnten unseren Gewinn um 12.4% auf
CHF 93.9 Mio. steigern.

Auf der Ertragsseite im Zinsengeschaft konnen das ausgeweitete Hypothekenportfolio und die Bewirt-
schaftung der SNB-Freigrenze die Effekte des anhaltenden Tiefzinsumfeldes nur bedingt kompensieren.
Der erfreuliche Neugeldzuwachs und die positive Bérsenentwicklung tragen hingegen zu einem héheren
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft bei. Ebenfalls von der guten Borsen-
entwicklung profitiert das Handelsgeschéft. Der Geschéftsaufwand steigt hauptsachlich bedingt durch
einen hoheren Personalbestand sowie hohere Kosten fur den IT-Betrieb und fur Projekte. Die sich auf-
hellende Wirtschaftslage flihrt zu einer Entlastung bei den Wertberichtigungen und Ruckstellungen
aus dem Kreditgeschaft.

Zum Jahresstart haben wir unsere Organisationsstruktur neu ausgerichtet und Abteilungen zur Entwick-
lung und Vermarktung von Produkten und Dienstleistungen neu im Bereich «Marktleistungen» gebtindelt.
So kénnen wir uns noch starker auf die Kundschaft ausrichten und agiler Innovationen entwickeln. Mit
dem Start von Christian Schmid als CEO am 1. Mai und dem Antritt des neuen Leiters Corporate Center,
Patrick Graf, am 1. August wird die Neuaufstellung der Geschéftsleitung komplett sein.

Wir danken lhnen fur Ihr Vertrauen in die St.Galler Kantonalbank.

— T

Prof.Dr. Thomas A. Gutzwiller Dr. Christian Schmid
Prasident des Verwaltungsrates Prasident der Geschéftsleitung
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Breit abgestiitztes Wachstum

Die St.Galler Kantonalbank wachst weiterhin deutlich und
verzeichnet einen Neugeldzufluss von CHF 2.9 Mrd. Die Ver-
walteten Vermogen erreichen einen neuen Hochststand von
CHF 53.9 Mrd. (+10.9%). Das starke Wachstum wird getrieben
vom Private Banking mit einem Netto-Neugeld von CHF 1.9 Mrd.,
wozu die institutionellen Anleger CHF 0.5 Mrd. beitragen. Im
Retail Banking betragt das Netto-Neugeld CHF 0.9 Mrd.,
wobei das Wachstum bei den naturlichen Personen rund zwei
Drittel ausmacht.

Die Kundenausleihungen steigen um CHF 0.1 Mrd. auf
CHF 28.2 Mrd. (+0.5%), wobei einem starken Wachstum
bei Privatpersonen Rickzahlungen kurzfristiger Ausleihungen
von institutionellen Kreditnehmern gegentberstehen. Das
Volumen der COVID-Kredite bleibt stabil bei CHF 0.1 Mrd.

Ostschweizer Wirtschaft robust

Die konjunkturelle Entwicklung hat seit Jahresbeginn deutlich
an Dynamik gewonnen. Viele Ostschweizer Unternehmen sind
besser durch das vergangene Jahr gekommen als zunachst
erwartet. Wahrend sich die exportorientierte Industrie bereits
Anfang Jahr sehr gut entwickelte, konnte dank zunehmenden
Lockerungen ab Marz auch der Dienstleistungssektor profitieren.
Insbesondere in der von den Massnahmen zur Pandemie-
bekampfung stark betroffenen Gastro- und Unterhaltungs-
branche hat sich die Geschaftslage wieder etwas aufgehellt.
Dank Kurzarbeit, COVID-Krediten und Hartefallprogrammen
konnten extreme Auswirkungen in vielen Féllen abgefedert
werden. Unternehmen, die bereits vor der Pandemie solide
aufgestellt waren, konnten die kurzzeitigen Ertragseinbussen
eher verkraften. Im Baugewerbe konnten im letzten Jahr sogar
steigende Umsatze verzeichnet werden.

Aktuell kdampfen verschiedene Branchen noch mit Verzége-
rungen in den Lieferketten oder héheren Rohstoffpreisen.
Sowohl auf der Investitions- wie auf der Konsumseite ist die
Nachfrage jedoch intakt. Das Wirtschaftswachstum dirfte
dadurch in den kommenden Monaten tberdurchschnittlich
zulegen. Weiterhin tiefe Zinsen sowie ein stabiles Wahrungs-
umfeld tragen zusétzlich dazu bei, dass sich die Rahmenbedin-
gungen weiter verbessern.
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Gewinn deutlich gesteigert

Der Konzerngewinn der St.Galler Kantonalbank fallt mit
CHF 93.9 Mio. um 12.4% hdéher aus als im Vorjahr.

Der Geschéftsertrag steigt um 2.6% auf CHF 253.2 Mio. Das
ausgeweitete Hypothekenportfolio und die Bewirtschaftung
der SNB-Freigrenze konnen die Effekte des anhaltenden
Tiefzinsumfeldes und der sinkenden Margen nur bedingt
kompensieren. Damit fallt der Brutto-Erfolg aus dem Zinsen-
geschaft (CHF 153.5 Mio.) um 1.4% tiefer aus als im Vorjahr.
Nachdem im ersten Semester des Vorjahres die Bérsenkurse
unter dem Eindruck der Corona-Pandemie eingebrochen
waren, entwickelte sich die Bérse 2021 ausserordentlich gut.
Der erfreuliche Neugeldzuwachs und die positive Borsen-
entwicklung tragen zu einem um 14.6 % hdoheren Erfolg aus
dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschéaft (CHF 74.2 Mio.)
bei. Hier zeigt sich die ausgezeichnete Positionierung der
SGKB im Anlagegeschaft. Ebenfalls von der guten Borsen-
entwicklung und der damit verbundenen hoéheren Aktivitat
der Anlegerinnen und Anleger profitiert das Handelsgeschaft
(CHF 20.6 Mio.; +27.5%).

Der Geschéaftsaufwand steigt um 3.0% auf CHF 134.3 Mio.,
hauptsachlich bedingt durch einen héheren Personalbestand
und hohere Kosten fur IT und Projekte, wahrend Marketing
und Reisen aufgrund der Pandemie weiterhin tiefere Kosten
verursachen.

Wahrend im Vorjahr netto CHF 4.4 Mio. ausfallrisikobedingte
Wertberichtigungen und Ruckstellungen aus dem Kredit-
geschaft gebildet wurden, werden im ersten Semester 2021
netto CHF 0.7 Mio. Wertberichtigungen und Riickstellungen
aus dem Kreditgeschaft aufgeldst. So resultiert ein positiver
Effekt von CHF 5.1 Mio. im Vorjahresvergleich. Das Kreditport-
folio befindet sich nach wie vor in einem sehr guten Zustand.

Ausblick verbessert

Die St.Galler Kantonalbank erwartet im zweiten Halbjahr ein
Ergebnis im Rahmen des ersten Semesters. Sie korrigiert ihre
Erwartungen fur den Jahresabschluss 2021 nach oben und
erwartet ein Ergebnis Gber dem Vorjahresniveau.



Konzernerfolgsrechnung

in 1000 CHF 1. Semester 2021 1. Semester 2020 Veranderung in %
Zins- und Diskontertrag 173333 181556 (8223) (4.5)
Zins- und Dividendenertrag aus Handelsgeschaft 203 284 (82) (28.8)
Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 6622 6797 (175) (2.6)
Zinsaufwand (26642) (32893) 6251 (19.0)
Brutto-Erfolg aus dem Zinsengeschaft 153516 155744 (2228) (1.4)
Veranderungen aus ausfallrisikobedingten Wertberichtigungen

sowie Verluste aus dem Zinsengeschéaft (260) 5560 (5820) -
Netto-Erfolg aus dem Zinsengeschaft 153255 161304 (8049) (5.0)
Kommissionsertrag Wertschriften und Anlagegeschéaft 68868 61883 6985 1.3
Kommissionsertrag Kreditgeschaft 1735 1441 294 20.4
Kommissionsertrag tbriges Dienstleistungsgeschaft 10503 8846 1657 18.7
Kommissionsaufwand (6919) (7433) 514 (6.9)
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 74187 64737 9451 14.6
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 20636 16183 4453 27.5
Ubriger ordentlicher Erfolg 5106 4521 585 12.9
Geschéftsertrag 253185 246745 6440 2.6
Personalaufwand (86959) (85179) (1781) 2.1
Sachaufwand (47339) (45251) (2087) 4.6
Geschéaftsaufwand (134298) (130430) (3868) 3.0
Bruttogewinn 118886 116315 2571 2.2
Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen

auf Sachanlagen und immateriellen Werten (7881) (7371) (510) 6.9
Veranderungen von Ruickstellungen und tbrigen

Wertberichtigungen sowie Verluste (1972) (10348) 8376 (80.9)
Geschéftserfolg 109033 98596 10437 10.6
Ausserordentlicher Ertrag 1910 147 1762 -
Ausserordentlicher Aufwand (265) (26) (239) -
Konzerngewinn vor Steuern 110677 98717 11961 121
Steuern (16729) (15096) (1633) 10.8
Halbjahreskonzerngewinn 93949 83621 10328 12.4
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Konzernbilanz

Aktiven in 1000 cHr 30.06.2021 in % 31.12.2020 in % Verénderung in %
Flussige Mittel 7726211 19.6 7579397 19.7 146814 1.9
Forderungen gegentiber Banken 1270857 32 652180 1.7 618676 94.9
Forderungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 0 0.0 0 0.0 0 -
Forderungen gegentber Kunden 2161089 5.5 2728974 7.1 (567885) (20.8)
Hypothekarforderungen 26004352 65.9 25287161 65.6 717191 2.8
Total Kundenausleihungen 28165441 713 28016135 72.7 149306 0.5
Handelsgeschaft 30298 0.1 36278 0.1 (5979) (16.5)
Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente 162409 0.4 152395 0.4 10014 6.6
Finanzanlagen 1880921 4.8 1863750 4.8 17171 0.9
Aktive Rechnungsabgrenzungen 43072 0.1 38394 0.1 4678 12.2
Nicht konsolidierte Beteiligungen 55406 0.1 55277 0.1 129 0.2
Sachanlagen 145909 0.4 146727 0.4 (818) 0.6)
Immaterielle Werte 2180 0.0 2853 0.0 (673) (23.6)
Sonstige Aktiven 4615 0.0 4979 0.0 (364) (7.3)
Total Aktiven 39487319 100.0 38548366 100.0 938953 2.4
Total nachrangige Forderungen 10222 10290 (68) (0.7)
- davon mit Wandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht 10109 10177 (68) (0.7)
Passiven in 1000 cHF

Verpflichtungen gegentber Banken 2278579 5.8 2384431 6.2 (105851) (4.4)
Verpflichtungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 998925 2.5 1315327 3.4 (316402) (24.1)
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 25953678 65.7 24264862 62.9 1688816 7.0
Verpflichtungen aus Handelsgeschaften 15 0.0 9 0.0 6 68.7
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente 68790 0.2 123929 0.3 (55139) (44.5)
Kassenobligationen 53401 0.1 60337 0.2 (6936) (11.5)
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 7272865 18.4 7532835 19.5 (259970) (3.5
Passive Rechnungsabgrenzungen 101154 0.3 111921 0.3 (10767) (9.6)
Sonstige Passiven 142741 0.4 138510 0.4 4231 3.1
Ruckstellungen 27063 0.1 25433 0.1 1630 6.4
Reserven fur allgemeine Bankrisiken 0 0.0 0 0.0 0 0.0
Gesellschaftskapital 479493 1.2 479493 1.2 0 0.0
Kapitalreserve 98884 0.3 98870 0.3 15 0.0
Gewinnreserve 1931173 49 1859758 4.8 71415 3.8
Wahrungsumrechnungsreserve (9254) (0.0) (9610) (0.0) 357 (3.7)
Eigene Kapitalanteile (Minusposition) (4138) (0.0) (4946) (0.0) 808 (16.3)
Halbjahreskonzerngewinn/Konzerngewinn (Vorjahr) 93949 0.2 167209 0.4 (73260) (43.8)
Total Eigenkapital 2590107 6.6 2590773 6.7 (665) 0.0
Total Passiven 39487319 100.0 38548366 100.0 938953 2.4
Total nachrangige Verpflichtungen 200725 403700 (202975) (50.3)
— davon mit Wandlungspflicht und/oder Forderungsverzicht 200725 201075 (350) (0.2)
Ausserbilanzgeschafte in 1000 cHrF

Eventualverpflichtungen 237708 242318 (4610) (1.9)
Unwiderrufliche Zusagen 814879 723891 90988 2.6
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 79345 79426 (81) 1)

Der Zwischenabschluss gemass der Rechnungslegungsverordnung-FINMA (RelV-FINMA) enthélt zusatzliche Informationen zum Semesterabschluss.
Er ist auf unserer Website zu finden: www.sgkb.ch - Uber uns - Finanzzahlen

St.Galler Kantonalbank Semesterabschluss 2021



2021

Die SGKB-Aktie

Der Wert der SGKB-Aktie betrug Anfang 2021 CHF 415.00 und per 30. Juni 2021 CHF 411.00.
Dies entspricht einer Performance von —1.0%.
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Valorensymbol: SGKN, Valoren-Nr. 1'148'406, ISIN: CH0011484067, Kotierung: SIX Swiss Exchange, Emission: 2. April 2001

Zahlen und Daten 30.06.2021
Ergebnis je Aktie 15.70
Dividende je Aktie! CHF 16.00
Ausgegebene Aktien 5993666
Zeitgewichtete Anzahl

dividendenberechtigter Aktien 5985646
Anzahl Aktien im Eigenbesitz (Durchschnitt) 8020
Aktionare 32974
Emissionspreis (IPO) CHF 160.00
Aktienkurs CHF 411.00

Borsenkapitalisierung

CHF 2463.4 Mio.

Relation Bérsenkapitalisierung/
Konzerneigenkapital

95.1%

Return on Equity (Basis: Konzerngewinn)

7.4%

Ausgewiesenes Eigenkapital

CHF 2590.1 Mio.

Dividendenrendite

3.9%

Kurs-Gewinn-Verhaltnis

13.1

" Fur das am 31.12.2020 abgeschlossene Geschéftsjahr 2020

Aktionarsstruktur (per 30.06.2021, in %)

l SGKB
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B Kanton St. Gallen
W Mitarbeitende SGKB

W Juristische Personen

| Naturliche Personen
W Dispobestand
B Eigenbestand



Kontakt

Aktiondrinnen und Aktionare Medien

St.Galler Kantonalbank AG St.Galler Kantonalbank AG
Generalsekretariat Medienstelle

Adrian Kunz Jolanda Meyer

St. Leonhardstrasse 25 St. Leonhardstrasse 25
CH-9001 St. Gallen CH-9001 St. Gallen

Telefon: +41 (0)71 231 32 04 Telefon: +41(0)71 231 32 18
E-Mail: adrian.kunz@sgkb.ch E-Mail: jolanda.meyer@sgkb.ch

Vorschau Termine 2022

Datum
Jahresergebnis 2021/Aktionarsbrief 16. Februar 2022
Publikation Geschaftsbericht 2021 8. April 2022
Ordentliche Generalversammlung 2022 4. Mai 2022
Halbjahresergebnis 2022/ Aktionarsbrief 17. August 2022

Aufgefiihrt sind die bereits bekannten Termine. Diese kénnen unter
Umsténden Anderungen erfahren. Die aktuellen Angaben tber
Publikationen und Veranstaltungen sind abrufbar unter www.sgkb.ch
- Uber uns - Aktuelles » Agenda

Potenziell kursrelevante Informationen werden je nach Bedarf auf unserer
Website publiziert: www.sgkb.ch/adhoc. Interessierte konnen die
Zustellung dieser Informationen abonnieren: www.sgkb.ch/adhoc-abo

Verwaltungsrat und Geschaftsleitung

Verwaltungsrat

Prof.Dr. Thomas A. Gutzwiller ~ Dr. Adrian Ruesch Prof. Dr. Manuel Ammann Dr. Andrea Cornelius  Claudia Gietz Viehweger
Prasident Vizeprasident
Kurt Ruegg Roland Ledergerber Marc Machler Hans Wey

Geschaftsleitung

Dr. Christian Schmid René Walser Dr.Hanspeter Wohlwend Dr. Falk Kohlmann Patrick Graf
Prasident der Geschéftsleitung Privat- und Geschéaftskunden  Private Banking Marktleistungen Corporate Center (ab 1.8.2021)
Kurzportrat

Die St.Galler Kantonalbank AG (SGKB) wurde 1868 gegriindet und ist seit 2001 an der SIX Swiss Exchange kotiert.
Der Kanton St. Gallen halt als Mehrheitsaktiondr 51% des Aktienkapitals. In ihrem Heimmarkt in den Kantonen
St. Gallen und Appenzell Ausserrhoden bietet die SGKB die gesamte Palette von Finanzdienstleistungen. Die Ubrige
Deutschschweiz wird aktivin den Segmenten Private Banking und Firmenkunden aus Zirich sowie der Markt Deutsch-
land Uber die Tochtergesellschaft SGKB Deutschland bearbeitet. Dartiber hinaus Gbernimmt die St.Galler Kantonal-
bank als Arbeitgeberin, Steuerzahlerin und Sponsoringpartnerin Verantwortung fir die wirtschaftliche, soziale und
kulturelle Entwicklung der Region. Das Stammhaus verfiigt Gber Staatsgarantie und ein Bank Deposit Rating von Aa’
bzw. Senior Unsecured Debt Rating von Aa2 der Ratingagentur Moody’s.



