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Notenbanken springen in die Bresche

2022 sind die jahrlichen Edelmetallkdufe der Notenbanken auf
ein 55-Jahres-Hoch gestiegen. Dies hat die Schwéche anderer
Nachfragesegmente kompensiert. Zégerlich beim Goldkauf
zeigten sich die Investoren.

Die weltweite Goldnachfrage wuchs 2022 um 18% auf 4'741
Tonnen. Vor allem die Zentralbanken sind fir das Nachfrage-
plus verantwortlich. Die Investorenseite hingegen zeigte sich
schwacher, hier haben die héheren Zinsen ihre Spuren hinter-
lassen. Zwar ist die Nachfrage nach Miinzen und Barren robust,
jedoch sanken die Bestande in bdrsengehandelten Fonds, die
mit physischen Barren unterlegt sind, zuletzt den zehnten Mo-
nat in Folge. Normalerweise ist diese Anlegergruppe ein wichti-
ger kurzfristiger Preistreiber am Goldmarkt. So hatten die star-
ken Zuflisse in Goldfonds im Corona-Jahr 2020 das Edelmetall
erstmals auf Uber 2’000 Dollar pro Unze gehievt. Doch zwi-
schen November und Januar tendierten der Goldpreis und die
ETF-Bestande in die entgegengesetzte Richtung. Die erhdhte
Nachfrage der Notenbanken wirkte stabilisierend.

Notenbanken verdoppeln Goldkaufe

Gemass dem Jahresbericht des World Gold Council haben die
Wahrungshter im vergangenen Jahr unterm Strich 1136 Ton-
nen Gold erworben - so viel wie seit 1967 nicht mehr. Im Vor-
jahresvergleich ist es eine Verdoppelung des Kaufvolumens. Der
Internationale Wahrungsfonds hat die Goldkauftrends von 144
Landern untersucht. Auffallend ist, dass die Zentralbanken ihre
Goldreserven seit der globalen Finanzkrise 2008 aufstockten,
nachdem sie zuvor ihre Bestande Uber Jahrzehnte abbauten.
Zugenommen hat das Bedrfnis, sich gegen wirtschaftliche und
geopolitische Risiken abzusichern. Kaufer waren vor allem Zent-
ralbanken in Schwellenlandern, darunter China und die Turkei.

Das Fed treibt den Goldpreis

Wie eine Umfrage zeigt, planen mehrere Zentralbanken, ihren
Bestand in den nachsten Monaten weiter zu erhéhen. Damit
dirften sie in Summe auf der Kauferseite bleiben. Damit der
Goldpreis jedoch héher notiert, bleibt die Kaufbereitschaft der
Investoren wichtig. Im Januar erreichte Gold mit 1’950 US-Dol-
lar je Unze ein Neun-Monats-Hoch. Mit den wieder gestiegenen
Zinserwartungen und einem erstarkten US-Dollar kam der
Goldpreis unter Druck. Sobald sich abzeichnet, dass der Zins-
gipfel in den USA erreicht ist, dirfte sich das Umfeld fir das
Edelmetall wieder aufhellen.
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Notenbanken kaufen deutlich mehr Gold
Globale Goldnachfrage nach Kaufergruppen in Tonnen
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Investoren: Abfliisse aus Goldfonds dauern an
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Die Angaben in diesem Dokument und insbesondere die Beschreibung zu einzelnen Wertpapieren stellen weder eine Offerte zum Kauf der Produkte noch eine Aufforderung zu einer
anderen Transaktion dar. Sdmtliche in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind sorgfaltig ausgewahlt und stammen aus Quellen, die vom Investment Center der St.Galler
Kantonalbank AG grundsatzlich als verlasslich betrachtet werden. Meinungsausserungen oder Darstellungen in diesem Dokument kénnen jederzeit und ohne vorherige Anklindigung
geandert werden. Es wird keine Garantie oder Verantwortung beziiglich der Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen Gbernommen. Die St.Galler Kantonalbank AG ist von
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