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Aktienmarkte ost/Pazifik (-7.7%) rucklaufig, wahrend die Region Nahost/Af-

US-Aktienmarkte
Dow Jones: -0.14%, S&P500: -0.04%,
Nasdaq: -0.11%

Europaische Aktienmarkte
EuroStoxx50: geschlossen, DAX: geschlossen,
SMI: geschlossen

Asiatische Markte
Nikkei 225: +0.14%, HangSeng: +0.33%,
S&P/ASX 200: -0.88%

Der Schweizer Aktienmarkt blieb gestern anldsslich des 1.
Mai-Feiertages geschlossen.

Die amerikanischen Aktienmarkte starteten nahezu unver-
andert in die neue Handelswoche. Vor dem morgen anstehen-
den Zinsentscheid der Fed zeigten sich die Marktteilnehmer von
der zurlckhaltenden Seite. Der technologielastige Nasdaq und
der US-Leitindex Dow Jones gab um je 0.1% nach, wahrend
der marktbreite S&P500 (-0.04%) praktisch unverandert aus
dem Handel ging. Im Fokus stand die Nachricht, wonach
JPMorgan Chase (+2.1%) samtliche Kundengelder und einen
Grossteil der Vermdgenswerte der First Republic Bank Uber-
nimmt. Die Frist Republic Bank ist nun die dritte US-Bank, wel-
che wegen deutlicher Einlagenabzlige und einem starken Ver-
trauensverlust in Liquiditatsprobleme geriet. Auf Sektorenstufe
schwangen die Bereiche Gesundheit, Industrie und Versor-
ger obenauf. Unterdurchschnittlich schlossen hingegen die
Sektoren Energie, zyklischer Konsum und Immobilien ab.

An den europdischen Aktienmarkten blieben die Handels-
platze aufgrund des gestrigen Feiertages ebenfalls geschlossen.

Unternehmensberichte

Der Sanitartechniker Geberit verzeichnete im 1. Quartal 2023
einen 8.9% tieferen Umsatz von CHF 893 Mio. Wahrungsbe-
reinigt betrug der Ruckgang 4.3%. Preiserh6hungen trugen
rund 12% bei, wahrend der Volumenriickgang negativ belas-
tete. Die hohe Vorjahresbasis war hier hauptsachlich verant-
wortlich. Regional waren vor allem Europa (-6%) und Fern-

rika um 27.4% anstieg. Der EBITDA nahm um 2.5% auf CHF
296 Mio. ab. Die EBITDA-Marge konnte aber um 220 Basis-
punkte auf 33.1% gesteigert werden. Unter dem Strich blieb
ein 2.3% tieferer Reingewinn von CHF 215 Mio. Der Konzern
erwartet fir 2023 weiterhin ein anspruchsvolles Umfeld fr die
Bauindustrie. Die Mittelfristziele, wonach ein Umsatzwachstum
in lokalen Wahrungen von 4% - 6% und eine EBITDA-Marge
von 28% - 30% angestrebt werden, wurde bestatigt. Geberit
verfehlt auf Stufe Umsatz die Markterwartungen, Ubertrifft
aber auf den Gbrigen Stufen.

Logitech legte heute Morgen die per Ende Marz abgeschlosse-
nen 4. Quartalszahlen des Geschaftsjahrs 2022/2023 vor. Der
Umsatz reduzierte sich um 22 % auf USD 960 Mio. Der Betriebs-
gewinn reduzierte sich um 70% auf USD 39 Mio. Unter dem
Strich blieb ein 61.7% tieferer Reingewinn von USD 41.5 Mio.
Mit dem Zahlenset wurden die eigene Zielvorgabe von Logitech
erflllt und die Analystenerwartungen Ubertroffen. Diese hatten
mit einem noch starkeren Rickgang gerechnet. Der Ausblick
furs 1. Semester 2023/24 wird bestatigt. Der Konzern rechnet
mit einem Umsatzriickgang von 18% - 22% auf USD 1.8 - 1.9
Mrd., wahrend der operative Betriebsgewinn zwischen USD
160 Mio. und 190 Mio. liegen soll.

ams-Osram wies im 1. Quartal 2023 einen Umsatzriickgang
von 26% auf EUR 927 Mio. aus. Das Marktumfeld gestaltete
sich weiterhin schwierig mit tiefen Volumen in den wichtigen
Produktebereichen. Der EBIT nahm um 60% auf EUR 50 Mio.
ab, was einer 470 Basispunkte tieferen EBIT-Marge von 5.4%
entspricht. Die Investitionen sind wegen Erweiterungen der Pro-
duktionskapazitaten deutlich angestiegen. Flrs gesamte 2023
werden Investitionen in Hohe von knapp EUR 1 Mrd. erwartet.
Fars 2. Quartal wird ein Umsatz zwischen EUR 800 — 900 Mio.
angepeilt. Die EBIT-Marge soll in der Bandbreite von 3 - 6% zu
liegen kommen. Treibende Faktoren sind die gedampfte Nach-
frage in wichtigen Markten, saisonale Effekte und ein tieferes
Produktionsvolumen sowie Dekonsolidierungseffekte. ams-Os-
ram zeigt sich vorsichtig optimistisch, im 2. Halbjahr 2023 von
einer starkeren Nachfrage profitieren zu kénnen. ams-Osram
verfehlt auf Stufe Umsatz die Markterwartungen.

HSBC konnte im 1. Quartal einen Vorsteuergewinn von USD
12.9 Mrd. ausweisen, nach USD 4.2 Mrd. in der Vorjahresperi-
ode. Darin enthalten eine USD 2.1 Mrd. Abschreibungsauflo-
sung fir den geplanten Verkauf des Retailbankings in Frank-
reich. Ein Abschluss der Transaktion erscheint nicht mehr sicher.
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Zudem resultierte aus der Ubernahme der Silicon Valley Bank
UK ein provisorischer Gewinn von USD 1.5 Mrd. Der Umsatz
nahm um 64% auf USD 20.2 Mrd. zu, was vor allem dem ho-
heren Zinsniveau zuzuschreiben ist. Die CET1-Quote konnte um
50 Basispunkte auf 14.7% gesteigert werden. Der Konzern
kindigt ein Aktienrtickkaufprogramm in der Héhe von bis zu
USD 2 Mrd. an. Das Zahlenset liegt Uber den Erwartungen.

Kapitalmarkte
Renditen 10 J: USA: 3.553%; DE: 2.307%; CH: 0.968%

Dank US-Konjunkturdaten, die Uber den Erwartungen lagen,
zogen gestern die Renditen in den USA an. Diese Woche auf
der Agenda stehen die geldpolitischen Beschlisse in den USA
(Mittwochabend Fed) und der Eurozone (Donnerstag EZB).

Wahrungen

US-Dollar in Franken: 0.8954
Euro in US-Dollar: 1.0987
Euro in Franken: 0.9839

Der Euro kletterte gestern kurzzeitig tber die Marke von 1.10.
Wegen Uberraschend starker Konjunkturdaten aus den USA be-
kam der Greenback Aufwind und die Gemeinschaftswahrung
konnte die Marke nicht halten. Das Wahrungspaar Schweizer
Franken und Euro hat sich zum Wochenauftakt nur wenig be-
wegt. Das Handelsvolumen war am gestrigen Handelstag ge-
ringer, da die Bdrsen in vielen Landern Europas und Asiens ge-
schlossen waren.

Rohstoffmarkte

Olpreis WTI: USD 75.64 pro Fass
Goldpreis: USD 1982.37 pro Unze

Der starkere US-Dollar belastete gestern die Nachfrage nach
Erddl. Entsprechend gab der Olpreis im gestrigen Handelstag
nach. Das Handelsvolumen war allerdings unterdurchschnitt-
lich.

Wirtschaft

USA: ISM Manufacturing PMI (April)
letzter: 46.3; erwartet: 46.8; aktuell: 47.1

Der ISM-Einkaufsmanagerindex fir die US-Industrie legte aus-
gehend von einem 3-Jahrestief im April etwas starker zu als er-
wartet. Das Stimmungsbarometer verbleibt aber unter der
Wachstumsschwelle von 50 Zahlern. Verbessert zeigte sich die

Unterkategorie «Neuauftrdge» mit 45.7 Punkten (zuvor 44.3),
signalisiert aber weiterhin eine Kontraktion. Der Indikator fir
die gezahlten Materialpreise stieg auf den hochsten Stand seit
letztem Juli. Der Beschaftigungsindex stieg zum ersten Mal seit
drei Monaten wieder Uber 50 (zuvor 46.9).
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